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Relatorio Anval Referente ao Exercicio de 2000

1

Sintese das Actividades do Fundo de Garantia de Depositos

No exercicio em analise nao se verificou nenhuma situagao de indisponibilidade de

depositos!, tal como, alids, vem sucedendo desde o inicio das operagdes do Fundo de Garantia
de Depositos (FGD) em 1994. Deste modo, em 2000 continuaram a ser desenvolvidas as

actividades proprias do normal funcionamento de um sistema com um fundo de garantia de
depositos com as caracteristicas do FGD (sistema contributivo ex-ante misto), de entre as

quais se destacam as seguintes:

— calculo do valor da contribuicao anual, referente a 2000, de cada instituicao
participante no Fundo, com base no reporte contabilistico dos saldos dos depdsitos
garantidos no final dos meses de 1999 e em quadros cujo preenchimento fora
solicitado previamente as instituicoes de crédito, para esse efeito especifico;

— cobranca, no final de Abril, das citadas contribuicoes anuais e celebracao com as
institui¢oes participantes de contratos relativos a assun¢ao de compromissos de
pagamento, irrevogaveis e caucionados através de penhor de titulos, pela parte
daquelas contribuicoes niao liquidada em numeritio ou em titulos de dep6sito”
emitidos pelo Banco de Portugal;

— gestao dos recursos financeiros do Fundo, com observancia dos critérios fixados
pela Comissao Directiva para as operagoes de aplicacao desses recursos e no ambito
das orientacoes e das regras de gestdo estabelecidas no plano acordado entre o
Fundo e o Banco de Portugal, sobre esta matéria, em cumprimento do disposto
no art. 163° do Decreto —Lein®298/92, de 31 de Dezembro (Regime Geral das
Instituicoes de Crédito e Sociedades Financeiras) . Em 4 de Novembro, o Banco
de Portugal procedeu ao reembolso dos titulos de depésito na carteira do Fundo
vencidos nessa data (titulos da Série B, Classe 06).

*)

)

Situacio caracterizada no art. 167° n® 4, do Regime Geral das Institui¢oes de Crédito e Sociedades Financeiras, e da qual
decorre o reembolso pelo Fundo dos depositantes da instituigdo participante em causa de acordo com o limite de
garantia em vigor (25 000 euros) e, genericamente, no prazo maximo de trés meses a contar da data de indisponibilidade
dos depsitos.

Titulos emitidos pelo Banco de Portugal, no final de 1994, a fim de absorver a liquidez resultante da reducao, de 17%
para 2%, do coeficiente de disponibilidades minimas de caixa. Foram criadas duas Séries de titulos de deposito: os da
Série A, de prazo até 3 anos, nao remunerados, e os da Série B, com prazos de 4 a 10 anos, remunerados, fixando o Banco
de Portugal a taxa de juro trimestralmente, tendo em conta as condicdes vigentes no mercado; a partir de 04.11.99 essa
taxa de juro ficou ligada a taxa de remuneracio das reservas minimas do Sistema Europeu de Bancos Centrais, fixada
pelo Banco Central Europeu. Os titulos ndo sao transaccionaveis com o publico mas podem ser transaccionados pelas
institui¢oes sujeitas a reservas minimas de caixa e com o Banco de Portugal e, também, com o Fundo de Garantia de
Depésitos. O Banco de Portugal podera proceder ao reembolso antecipado dos citados titulos, nomeadamente, em caso
de situagoes de indisponibilidade de depésitos. A partir de 10 de Maio de 1999, o valor nominal dos titulos de depésito
passou a ser 1 céntimo do curo; antes era de 1.000 contos.
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— preparacao das Instrucoes do Banco de Portugal que estabeleceram o nivel da
taxa contributiva de base a aplicar no calculo das contribui¢oes periédicas do ano
2001 e do limite dos compromissos irrevogaveis de pagamento a observar nesse
mesmo ano.

— cooperagao com outros sistemas de garantia de depositos, em especial dos paises
da Uniao Europeia.

Contribuigdes das participantes para o Fundo

2 Relativamente as designadas contribui¢oes periddicas (anuais) do ano 2000, sobre os
depositos garantidos continuou a ser aplicada a taxa de base de 0,1%, correspondente ao
valor minimo do intervalo de variagao em vigor, entre 0,1% e 0,2%. Por outro lado, foi
igualmente mantida no mesmo periodo a taxa reduzida de 0,01% que incide sobre os dep6sitos
constituidos nas sucursais financeiras exteriores das zonas francas da Madeira e da Ilha de
Santa Maria, e também sobre os dep6sitos titulados pela Associacao da Bolsa de Derivados
do Porto, constituidos com recursos provenientes de garantias:

— prestadas pelos seus membros compensadores, no ambito do mercado gerido por
aquela Associagao;

— associadas a operagdes de reporte, no contexto dos servicos integrados de registo,
liquidacao e compensagao assegurados pela mesma Associagao.

3 A taxa contributiva de base ¢, como na maior parte dos sistemas de garantia de depositos
de outros paises, uma taxa uniforme (fl?), a qual, no caso portugués, ¢ no entanto ponderada
pelo nivel de adequagao dos fundos proprios de cada instituigao participante. Com efeito, de
acordo com as normas em vigor, a taxa contributiva de 0,1%, ponderada através do racio
médio indicador da situacao de solvabilidade®™ em base individual, referente as datas de 30 de
Junho e 31 de Dezembro de 1999 — foi aplicada ao valor médio, também em 1999, dos saldos
mensais dos depositos garantidos pelo Fundo objecto da incidéncia daquela mesma taxa
contributiva.

Por sua vez, a componente da contribui¢ao anual respeitante a taxa contributiva
reduzida, resultou da simples aplicagao desta taxa, ao valor médio, em 1999, dos saldos mensais
dos correspondentes depositos objecto da garantia do Fundo.

As contribuicdes periddicas dos bancos em 2000 continuou a ser aplicado o limite
minimo de 3 000 contos (cerca de 14 964 euros), procedimento ja adoptado em anos anteriores.

(*) Conforme Instrucio n® 51/97, publicada no Boletim de Normas ¢ Informacoes de Janeiro de 1998, do Banco de
Portugal, o ricio utilizado é o correspondente a rubrica 5.1 do modelo RF01, anexo a Instrucao n® 25/97, publicada no
citado Boletim de Maio de 1997. Ao posicionamento do racio médio de solvabilidade de cada participante nas cinco
classes estabelecidas na grelha constante do n® 5 do Aviso n° 11/94 corresponde o tespectivo factor multiplicativo ou de
ponderacio a aplicar a taxa contributiva de base.
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4 Como decorre da observacao do Quadro I, o total das contribuicoes das instituicoes
de crédito participantes em 2000 atingiu cerca de 17 204 milhares de contos (85 814 milhares
de euros), em comparagao com 16 339 milhares de contos (81 498,9 milhares de euros)
em 1999.

Esta evolu¢ao traduz um ligeiro abrandamento do ritmo de expansao daquele total
(+ 5% em 2000, contra + 6% em 1999), como resultado, principalmente de comportamento
analogo da base de incidéncia da taxa contributiva, ou seja, dos saldos médios dos depositos
garantidos pelo FGD; por sua vez, o efeito liquido da ponderacao das situagoes de solvabilidade
das participantes nas respectivas contribui¢coes tera igualmente contribuido em 2000 para o
citado abrandamento.

QuadroI Contribuig¢des em 2000. Formas de pagamento utilizadas

Contribuigdes entregues Formas de pagamento utilizadas

Compromissos
ao Fundo em irrevogaveis Total
2000 Titulos de de pagamento
depésito Numerario
Série B
Contribuigdes iniciais (¥)
Em contos - 10 000,0 - 10 000,0
Em milhares de euros - 49,9 - 49,9
Contribuigdes anuais
Em contos 3474 499.,8 1103 184,0 12 616 580,7 17 194 264.,5
Em milhares de euros 17 330,7 5502,7 62 931,2 85 764,6
Total
Em contos 3474 499.,8 1113 184,0 12 616 580,7 17 204 264.,5
Em milhares de euros 17 330,7 5552,6 62 931,2 85 814,5
Fonte: FGD

A contribuicao inicial, no montante de 10 000 contos (cerca de 49 880 euros) fixada
pelo Aviso n° 8/95, de 19 de Setembro, é paga ao Fundo em numeratio no prazo de 30 dias a
contar da data do registo no Banco de Portugal do inicio de actividade em Portugal da nova
institui¢ao participante ou, no caso das caixas agricolas, da data em que deixem de pertencer

ao Sistema Integrado de Crédito Agricola Matuo (SICAM).

As contribui¢oes iniciais das trés institui¢oes de crédito que entraram para o Fundo
em Dezembro ultimo foram pagas ja em Janeiro de 2001, nao constando, por isso, do Quadro 1.

Quanto a evolugao da estrutura de pagamento das contribuigdes anuais, ha que assinalar,
em especial, os seguintes aspectos:

— acentuado reforco da posicio relativa da componente “compromissos”") resultante
sobretudo da elevacao do respectivo limite de 60% para 75% - atingiu-se assim no

(*) Desde 1 de Julho de 1995, as participantes no Fundo tém a faculdade de, até determinado limite da contribui¢ao anual,
substituir o respectivo pagamento pelo compromisso, irrevogavel e caucionado por determinados titulos, do pagamento
do correspondente montante, em qualquer momento que o Fundo o venha a solicitar, especialmente em situacoes de
indisponibilidade de dep6sitos. O regime contributivo em vigor é, assim, de natureza mista, mas com um peso crescente
da componente “compromissos”.

O referido limite foi de 25% em 1996 € 1997, 40% em 1998, 60% em 1999 e 75% em 2000.
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ano em analise o maximo previsto na legislacao aplicavel — e, também, da adesao
crescente a esta modalidade (30 institui¢oes aderiram em 2000, comparativamente
a 27 em 1999).

subida de 1% para 6%, mais forte do que seria de esperat, do peso da parcela paga
em numerario, devido em parte ao facto de as instituicdes de crédito disporem
cada vez menos de “titulos de depdsito” para o efeito, em consequéncia das
amortiza¢Oes anuais desses titulos e da sua eventual afectacao a outro tipo de
caucoes.

redugao concomitante da parte das contribuicoes paga com entrega ao FGD de
“titulos de deposito” da Série B (remunerados) emitidos pelo Banco de Portugal
(apenas 20% em 2000, contra 40% em 1999), como contrapartida de uma maior
utilizacao dos “compromissos” e do aumento dos pagamentos em numerario.
A alteracao do valor nominal dos “titulos de depodsito” [de 1 000 contos para
cerca de 2800 (0,01 )], a partir de Maio de 1999, nao tera influenciado grandemente
a estrutura de pagamento das contribui¢oes anuais.

5 A distribuicao do total das contribui¢oes de 2000 por tipo de instituigoes de crédito
participantes no Fundo ¢ evidenciada no Quadro II, cabendo aos bancos, as caixas econoémicas
e as trés caixas agricolas participantes no Fundo (nio pertencentes ao Sistema Integrado do
Crédito Agricola Mutuo), respectivamente, 16 382 136, 803 162 e¢ 18 967 contos, correspon-
dentes a 81 714, 4 006 e 95 milhares de euros, também respectivamente.

Continuou a observar-se assim em 2000, como alias era de esperar, uma posicao de

forte destaque da categoria institucional “bancos” nas contribuicdes para o FGD, e uma

acentuada concentracao das mesmas contribuicoes num relativamente reduzido numero de
institui¢oes de crédito com maior dimensao de carteira de depositos garantidos pelo Fundo.

Quadro II Contribuigdes em 2000 por tipo de Institui¢des de Crédito

Contribuigdes Bancos(*) Caixas Caixas de Crédito Total

em 2000 Economicas Agricola Mutuo(*¥)

Contribuigdes iniciais (*)

Em contos 10 000,0 - - 10 000,0

Em milhares de eutros 49,9 - - 49,9
Contribui¢des anuais

Em contos 16 372 135,8 803 161,5 18 967,2 17 194 264,5

Em milhares de eutros 81 663,9 4 006,1 94,6 85 764,6
Total

Em contos 16 382 135,8 803 161,5 18 967,2 17 204 264,5

Em milhates de eutos 81713,8 4 006,1 94,6 85 814,5

(*) Inclui a Caixa Geral de Depositos.

(**) Nao pertencentes ao Sistema Integrado de Crédito Agricola Mutuo (SICAM). A garantia dos dep6sitos captados pelas
caixas de crédito agricola mutuo pertencentes ao SICAM rege-se por lei especial (art.” 156°, n° 6, do Decreto-Lei
n°298/92, de 31.12). Mais recentemente, através do Decreto-Lei n° 345/98, de 9 de Novembro, no objecto do Fundo de
Garantia do Crédito Agricola Mutuo foi explicitamente consignado o reembolso dos depédsitos constituidos na Caixa
Central de Crédito Agticola Mutuo ¢ nas caixas de crédito agricola matuo suas associadas; a Portatia n° 1340/98, de
12 de Dezembro, fixou o nivel da garantia em 25.000 curos.

Fonte: FGD
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6 Os compromissos irrevogaveis de pagamento ascenderam no ano em analise a cerca
de 12,6 milhdes de contos (62,9 milhdes de euros), valor muito proximo do maximo possivel
de 12,9 milhoes (64,3 milhoes de euros), ou seja, da soma das importancias correspondentes
a 75% do valor da contribui¢ao em 2000 de cada institui¢ao participante do Fundo.

Manteve-se, pois, um muito elevado grau de aproveitamento desta facilidade pelas
participantes, o que conjugadamente com a elevacao em 2000 do limite dos compromissos
irrevogaveis de pagamento de 60% para 75% e com o aumento do nimero de instituicoes que
utilizaram aquela facilidade, justificam o ja assinalado reforco da posicao dos “compromissos”
na estrutura de pagamento das contribui¢oes (74% em 2000, em contraste com 59%
em 1999).

O total acumulado de compromissos irrevogaveis de pagamento relativo ao conjunto
das participantes, desde 1996 inclusive, ano em que se iniciou a sua concretizagao, atingiu
assim 33,1 milhoes de contos (165,2 milhoes de euros) no fim de Abril de 2000,
comparativamente a 20,5 milhoes (102,3 milhoes de euros) na data homologa de 1999.

7 Na constituicio dos penhores que caucionam os compromissos irrevogaveis de
pagamento assumidos pelas institui¢oes de crédito participantes continuaram a ser utilizados
de forma predominante os “titulos de depdsito” emitidos pelo Banco de Portugal, sobretudo
os de maturidade mais longa (classes 9 e 10, com vencimento em 3 de Novembro de 2003
e 2004, respectivamente). Atempadamente, foram substituidos pelas institui¢coes de crédito os
“titulos de depdsito” da classe 6, com vencimento em 3 de Novembro de 2000, sem prejuizo,
pois, da integral cobertura dos respectivos compromissos irrevogaveis assumidos perante
o FGD.

Verificou-se em 2000, por outro lado, um maior recurso a entrega, para efeitos de
constitui¢ao do citado penhor, de obrigacdes do Tesouro por parte de instituigdes que afectaram
“titulos de deposito” a outros caucionamentos ou que nao possuem esses titulos. Por seu
turno, o FGD continuou a assegurar um controlo sistematico da evolugao do valor dos penhores
constituidos por titulos cotados em mercado (obrigacoes do Tesouro), o qual deve ser, em
qualquer momento, igual ou superior ao valor da obrigacao garantida.

Entretanto, foi aprovada pela Comissao Directiva do FGD a alteracao da minuta do
contrato de compromisso, por forma a introduzir um novo critério de avaliagao da necessidade
de reforco do penhor de titulos elegiveis cotados, no interesse das institui¢oes participantes e
sem prejuizo dos direitos do FGD. Assim, passara a haver uma compensagao entre 0s excessos
e os défices da cobertura dos compromissos referentes a cada contrato anual, e apenas no
caso de o efeito liquido ou consolidado ser negativo é que sera necessario o refor¢o do penhor,
pelo menos nessa medida, pela instituicao de crédito em causa, tendo-se mantido, por outro
lado, o critério de valorimetria dos titulos fixados no préprio contrato.

8 O “grau de participa¢ao” de uma instituicao de crédito no FGD, em dado momento,
¢ determinado, de acordo com as disposicoes aplicaveis, pela respectiva posicao relativa no
agregado das contribui¢oes periddicas cobradas no més de Abril imediatamente antetior.
E a partir desse “grau de participacao” que se apura a responsabilidade de cada instituicao
participante na concessao de eventuais empréstimos e garantias ao Fundo.
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9 Relativamente as contribui¢oes periddicas de 2000 assinale-se ainda que, tal como em
anos anteriores, um numero expressivo de participantes (33 instituicoes de crédito, num total
de 57), beneficiou do efeito da ponderacio da solvabilidade, com “taxas de base ajustadas”®)
de 0,09% e 0,08% - niveis inferiores a taxa de base 0,1% -, consoante os respectivos racios
médios de solvabilidade em base individual se tenham situado entre 12 e 14 por cento, ou
tenham sido superiores a 14%, respectivamente, na grelha de ponderacao a que ja atras se fez
referéncia. Por outro lado, para 9 participantes, com racios médios de solvabilidade entre 10 e
12 por cento, o efeito da ponderagao em causa foi neutro, ja que se lhes aplicou uma taxa de
base ajustada de 0,1%, idéntica, pois, a taxa de base.

Por sua vez, a “taxa contributiva média” (relacao entre o total das contribuicoes
incluindo os compromissos irrevogaveis, por um lado, e o total dos depdsitos garantidos, por
outro), indicador também habitualmente referido em analises desta natureza, manteve em
2000, para o conjunto das participantes, o nivel de 0,1% (igual, pois, ao da taxa de base) ja
apurado em 1999, se bem que o agregado dos depésitos garantidos tenha crescido a ritmo um
pouco supetior ao das contribui¢des.

10 Como se sabe, a avaliacao do esforco financeiro contributivo, em numerario e “titulos
de deposito” (TD), efectivamente solicitado em cada exercicio as instituicdes participantes
nao ¢ reflectido de forma adequada quer pela “taxa de base” de 0,1%, quer ainda pela “taxa
contributiva média”. Na verdade, ha que igualmente ter em considerag¢ao os efeitos da
ponderacao da solvabilidade e o grau de utilizagao dos compromissos irrevogaveis de
pagamento.

Por isso, as “taxas de contribuicao efectiva em numerario ¢ TD” e as “taxas
ponderadas” que o Quadro III apresenta, sao os indicadores mais ajustados a natureza mista
do sistema contributivo portugués e, ainda, ao facto de nele se atender a situaciao da
solvabilidade/risco das instituicdes participantes.

Nas analises comparativas com os sistemas de garantia de depodsitos de outros paises,
ha que considerar igualmente o facto de a base de incidéncia da taxa contributiva ser constituida
no caso portugues pelo “total dos depositos garantidos”, e nao pelo “total dos depdsitos
garantidos e nao garantidos”, como acontece nalguns outros sistemas.

(*) A “taxa de base ajustada” ¢ obtida através da aplicacdo a taxa contributiva de base de 0,1% de um factor multiplicativo
correspondente ao posicionamento do racio médio de solvabilidade em base individual de cada participante nas cinco
classes da grelha de ponderacio constante do n° 5 do Aviso n° 11/94. Note-se que, para efeitos de supervisio bancéria
os racios de solvabilidade em base individual sao meramente indicativos.
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Quadro III Taxas Contributivas, Efectiva em Numerario e Ponderada,

em 1999, 2000 e 2001
Nivel Parte paga Taxa  Taxa de contribui¢do Classes do Factor Taxa
Anos maximo dos em de efectiva em numerario RMS(*) multiplicativo ponderada
compromissos numerario base e "TD" (*¥) (solvabilidade) de ponderagio (&)
@ e "TD" (2) (€) #H=@XE) ®) ©)=@X()
<8 2 0,048%
[8510 [ 1,1 0,044%
1999 60% 40% 0,1% 0,04% [10 ; 12[ 1,0 0,04%
[12 ;14 0,9 0,036%
>14 0,8 0,032%
<8 2 0,03%
2000 [8510[ 1,1 0,0275%
e 75% 25% 0,1% 0,025% [10 ; 12 1,0 0,025%
2001 [12 ;14 0,9 0,0225%
> 14 0,8 0,02%

(*) Racio médio de solvabilidade: média dos racios de solvabilidade, calculados em base individual, com referéncia a 30 de
Junho e 31 de Dezembro, do ano anterior.

(**) O Conselho de Administragio do Banco de Portugal aprovou em Setembro dltimo, sob proposta da Comissao Directiva
do Fundo ap6s ouvida a Associaciao Portuguesa de Bancos, a taxa contributiva de base (0,1%) e o limite maximo (75%)
dos compromissos irrevogaveis de pagamento a aplicar no calculo e na liquidagio das contribuicoes periddicas de 2001.

Fonte: FGD

No ano 2000, em que o limite dos compromissos irrevogaveis de pagamento foi elevado
de 60% para 75%, a “taxa de contribui¢ao efectiva em numerario e TD” baixou para 0,025%
(0,04% em 1999, com o nivel dos compromissos em 60% da contribui¢ao anual). Em 2001,
o citado limite mantet-se-4 em 75%, (Instrucao n°® 25/2000, publicada no Boletim de Normas
e Informagoes do Banco de Portugal, de Novembro), ou seja, o nivel maximo dos referidos
compromissos irrevogaveis de pagamento previsto nas disposi¢des em vigot.

Como habitualmente, no Quadro III nao foi tido em conta o efeito favoravel, do
ponto de vista contributivo das instituicoes participantes, da incidéncia da taxa reduzida de
0,01% sobre determinadas categorias de depositos garantidos, ja que essa componente das
contribui¢des anuais continua a ser pouco representativa, como decorre do Quadro IV; em
2000, as contribuicoes de taxa reduzida constituiam 1,4% do total das contribuicoes, contra
1,3% em 1999.

Quanto a designada “taxa ponderada” verificou-se que em 2000 oscilou entre 0,02%
¢ 0,03% e (entre 0,032% ¢ 0,048% em 1999); o mesmo acontecera no exercicio de 2001, ja que

se mantera o limite dos compromissos em 75%.

Tanto a “taxa de contribuicao efectiva em numerario e TD” como a “taxa ponderada”
se situam, pois, em niveis bastante inferiores a taxa contributiva de base de 0,1%.
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Quadro IV Contribuigdes anuais para o FGD por tipo de taxa contributiva

Taxas contributivas Conttibuigdes anuais

1998 1999 2000

Taxa de base 0,1%
Em milhares de contos 14 4806,1 16 090,2 16 966,5
Em milhares de euros 72 256,4 80 257,5 84 573,6

Taxa reduzida 0,01%

Em milhares de contos 1843 2189 238,8
Em milhares de euros 919,3 1091,8 1191,0
TOTAL
Em milhares de contos 14 670,4 16 309,1 17 194,3
Em milhares de euros 73 175,7 81 349,3 85 764,6
Fonte: FGD
1 O Quadro V reflecte a evolucao da estrutura dos depédsitos na optica da garantia dos

mesmos. Entre 31 de Dezembro de 1998 e de 1999 o racio entre, por um lado, o total dos
depésitos garantidos e, por outro, o total dos depositos garantidos e nao garantidos,
manteve-se constante ao nivel de 56%, em contraste com uma tendéncia de decrescimento
observada desde 1994. A interrupgao desta tendéncia tera sido originada por um crescimento
dos depositos objecto da garantia do FGD em 1999 a ritmo superior (+8%) ao de 1998
(+5%), a par de um abrandamento na evolugao ascendente dos depodsitos nao garantidos

(+17% em 1998, em comparagao com 8% em 1999).

Quadro V. Evolugio do racio depdsitos garantidos/total dos dep6sitos

Depéositos Em 31.12.97 Em 31.12.98 Em 31.12.99

Abrangidos pela garantia do Fundo (A)
Em milhoes de contos 17 042,6 17 891,9 19 352,7
Em milhoes de euros 85 008,1 89 244,4 96 530,9

Nio abrangidos pela garantia do Fundo
Em milhoes de contos 12 058,2 14 116,2 15213,3
Em milhoes de euros 60 146,0 70 411,3 75 883,7

Total dos depésitos (B) (*)

Em milhoes de contos 29 100,8 32 008,1 34 566,0
Em milh6es de euros 145 154,1 159 655,7 172 414,6
Racio (A) : (B) 58,6% 56,0% 56,0%

(*) Este total, apurado na 6ptica do Fundo e abrangendo os depésitos captados apenas pelas institui¢oes de crédito que nele
participam, nao tem correspondéncia com o agregado de dep6sitos contido nas estatisticas monetarias e financeiras
publicadas pelo Banco de Portugal. Os saldos dos depésitos interbancarios nao foram compensados entre si, ¢ a par das
contas de deposito incluiram-se outras contas representativas de disponibilidades transitorias da clientela (contas cativas,
caucdo, subscricio, etc.), conforme art.® 2.° do Regulamento do Fundo, aprovado pela Portatia 285-B/95, de 19 de
Setembro. O agregado (B) contém também os depdsitos constituidos nas sucursais de bancos portugueses noutros
pafses da UE e fora da UE. Nos agregados (A) e (B) nao sao considerados os depositos constituidos nas sucursais, que
operam em Portugal, de bancos sedeados na UE.

Fonte: FGD
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Refira-se que no agregado dos depositos excluidos da garantia do FGD, com base na
Ditectiva comunitatria 94/19/CE (art® 7°, n° 2, e lista de exclusdes do Anexo I) continuam a
ter posicao relevante os dep6sitos titulados pelo sector publico administrativo, pelas instituigoes
de crédito e sociedades financeiras e pelas seguradoras.

12 O limite de garantia praticado em Portugal esta fixado, desde Junho de 1999, em
25 000 euros, nivel um pouco acima do limite harmonizado de 20 000 euros estabelecido pela
Ditectiva comunitaria 94/19/CE sobre esta matétia. Como é geralmente teconhecido, niveis
moderados da garantia dos depositos nao contribuem para o agravamento do risco de eventual
eclosao dos conhecidos efeitos de 7zoral hagard, tanto a nivel dos depositantes como das proprias
instituicoes de crédito.

Instituicées de Crédito participantes

13 A participagao no FGD das instituicdes de crédito autorizadas a captar depositos ¢
obrigatoria, de acordo com as disposi¢oes aplicaveis do direito interno e na linha do estabelecido
pela Directiva Comunitaria 94/19/CEE; exceptuam-se apenas, como se sabe, as caixas agticolas
pertencentes ao Sistema Integrado das Caixas de Crédito Agricola Mutuo, as quais se aplica
um regime proprio de garantia de depositos.

O quadro VI mostra a reducao de 57 para 56, no exercicio em analise, do numero de
instituicoes de crédito participantes no FGD. E de notar que se vetificaram no mesmo periodo
trés fusoes, por incorporacio, e a transformacao de dois ex-bancos com sede em Portugal em
sucursal e em escritorio de representacao de bancos estrangeiros.

Em anexo a este Relatério e Contas, inclui-se a lista das 56 institui¢oes participantes
no Fundo a data de 31 de Dezembro de 2000.

QUADRO VI  Universo das institui¢des participantes no Fundo

Instituigdes Participantes Em 31.12.99 Movimento em 2000 Em 31.12.00

Entradas Saidas
Bancos 47 +2(a) -4(b) 45
Caixas economicas 7 - -1(c) 6
Caixas de crédito agricola muatuo (*) 3 +2(d) - 5
Total 57 +4 -5 56

(a) Banco Mais, SA e Banco Portugués de Gestao, SA, que iniciaram actividades em Novembro e Dezembro de 2000, respectivamente.

(b) Este movimento correspondeu a fusao, por incorporac¢ao, no Banco Comercial Portugués, em Setembro, dos ex-bancos Portugués do
Atlantico, SA e Mello, SA, e, ainda, as transformacoes do ex-Citibank Portugal, SA em sucursal do Citibank International, e do ex-The
Bank of Tokyo-Mitsubishi Ltd em escritério de representacao, em Abril e Setembro, respectivamente.

(c) Incorporaciao da Caixa Econémica da Guarda pela Caixa Econémica Montepio-Geral, em Marco de 2000.

(d) Caixas de Crédito Agricola Mutuo de Leiria e de Torres Vedras.

Fonte: FGD
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14 Em 2000, tal como em anos antetiores, nao foi solicitada ao Fundo de Garantia de
Depositos adesao de nenhuma institui¢ao de crédito sedeada em pafs da Unido Europeia,
para efeitos de poder beneficiar da denominada “garantia complementar” do sistema do pais
de origem, relativamente aos depositos constituidos nas sucursais estabelecidas em Portugal.

Como se sabe, tal adesao so se justificara em relagao as instituicdes de crédito de paises
em que o sistema de garantia de depositos seja menos favoravel do que o sistema portugucs,
em termos de nivel e de ambito de garantia de depositos.

Por outro lado, também nao foi comunicada em 2000 ao FGD, pelos bancos portugueses,
a inten¢ao de aderir a “garantia complementar” dos depésitos constituidos nos paises
comunitarios de acolhimento das suas sucursais, designadamente em Franca, onde o limite
actual da garantia ¢ de 60 000 euros.

15 Em Julho de 2000, foi publicada na imprensa diaria (dois jornais de grande tiragem e
um jornal especializado em informagao econdmica e financeira), em cumprimento do
estabelecido no art® 19°, alinea ¢) do Regulamento do FGD aprovado pela Portaria
n°285-B/95, de 19 de Setembro, a lista das instituicdes de crédito participantes no Fundo em
31 de Dezembro de 1999, bem como as Contas referentes ao exercicio de 1999, com vista a

divulgacao junto do publico em geral da existéncia e da situacao financeira do Fundo®.

Recursos Financeiros do Fundo

16 Os recursos proprios e resultados do Fundo em 31 de Dezembro de 2000 totalizaram
140,2 milhoes de contos, comparativamente a 119,9 milhoes na data homoéloga de 1999,
conforme mostra o Quadro VII. Tal como em anos anteriores, 0 aumento dos recursos propios
e resultados no exercicio em analise (+ 20,2 milhoes de contos) foi originado, na sua grande
parte, pelas contribui¢des periddicas das instituicdes participantes referentes a Abril de 2000,
incluindo os compromissos irrevogaveis de pagamento entao assumidos pelas mesmas
instituicoes.

(*) O Relatério Anual e Contas do Fundo sio enviados ao Banco de Portugal, as Instituicoes de Crédito participantes,
a outras entidades interessadas ¢ a quem o solicite. Na pagina da Internet do Banco de Portugal
(http:/ /www.bpportugal.pt/) encontram-se desctitas as principais caractetisticas da organica ¢ do funcionamento
do FGD.
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QUADRO VII Evolugao dos tecursos préprios e resultados do Fundo

Natureza dos recursos Saldo em Saldo em Variagio
31.12.99 31.12.00 dos saldos
RECURSOS PROPRIOS

(contribui¢oes entregues ao Fundo)
® Contribuicao inicial unica
entregue pelo Banco de Portugal
Em milhares de contos 19 611,8 19 611,8 -
Em milhares de eutros 97 823,2 97 823,2 -
® Contribuicoes iniciais entregues

pelas institui¢oes participantes

Em milhares de contos 19 577,3 19 587,3 +10,0
Em milhares de euros 97 651,2 97 701,2 +49,9
® Contribuicoes periddicas (anuais)(*)
Em milhates de contos 69 610,7 86 804,9 +17 194,2
Em milhares de euros 347 216,7 432 981,2 +85 764,5
Soma das contribuicoes
Em milhates de contos 108 799,8 125 994,0 +17 204,2
Em milhares de euros 542 691,1 628 605,2 +85 814,4
RESERVAS
Em milhares de contos 9 057,3 11 133,0 +2 075,7
Em milhares de eutos 45 177,6 55 531,2 +10 353,6
RESULTADOS

® Resultados transitados
Em milhares de contos - - _
Em milhares de euros - - _

® Resultados liquidos do exercicio

Em milhares de contos 2 075,7 3022,5 +946,8
Em milhares de euros 10 353.6 15 076,4 +4 722.8
TOTAL DOS RECURSOS PROPRIOS
E RESULTADOS
Em milhares de contos 119 932,8 140 159,6 +20 226,7
Em milhares de eutros 598 2223 699 113,1 +100 890,8

(*) Inclui a parte realizada em titulos de depdsito e numerario e também os compromissos irrevogaveis de pagamento.
Fonte: FGD



17 A relacio entre o total dos recursos do FGD, por um lado, e o total dos depositos
garantidos, por outro, subiu de 0,57% para 0,62% entre 31 de Dezembro de 1998 e 1999.

QUADRO VIII Grau de cobertura dos depésitos garantidos pelos recursosdo Fundo

Em 31.12.97 Em 31.12.98 Em 31.12.99
Recurso do Fundo(*) A)
Em milhoes de contos 83,0 101,5 119,9
Em milhoes de euros 4140 506,3 598,2
Depésitos garantidos(**) B)
Em milhoes de contos 17 042,6 17 891,9 19 352,7
Em milhoes de euros 85 008,1 89 244 4 96 530,9
Total dos dep6sitos, garantidos
e nao garantidos ©
Em milh&es de contos 29 100,8 32008,1 34 566,0
Em milhées de euros 145 154,1 159 655,7 172 414,6
Racios
A) : B) 0,48% 0,57% 0,62%
A): (© 0,28% 0,32% 0,35%

(*)  Contribuigdes entregues ao Fundo, acrescidas dos resultados.

(**)  Aos saldos das contas de depésitos abrangidos pela garantia do Fundo juntam-se nao sé as disponibilidades da clientela
que resultem de situagoes transitorias decorrentes de operagoes bancarias normais relevadas noutras contas (art® 155°
do RGIC e art® 1° da Directiva comunititia 94/19/CE), mas também, em 31.12.96, os depésitos captados pelas
sucursais de bancos portugueses estabelecidas noutros paises da UE.

Gestdo financeira do Fundo

18 O ano 2000 caracterizou-se por um aumento significativo do ritmo de crescimento da
economia mundial, que foi extensivo a todas as regides. Nos EUA o dinamismo da procura
interna induziu uma aceleragao da producao, em contraste com as previsdes, que apontavam
para um abrandamento. O PIB cresceu 5,2% em 2000, face a 4,2% em 1999. Na area do euro,
registou-se igualmente uma acelera¢ao, superior a esperada (de 2,4% em 1999 para 3,5% em
2000), para a qual contribuiu em particular a recuperacao das economias alema e italiana.
A economia da Area do Euro beneficiaria do impacto de desvalorizacio do euro sobre a
procura externa. No Japao registou-se uma recuperacao moderada da actividade.

Os precos internacionais das matérias primas subiram significativamente ao longo do
ano, em particular o preco do petrdleo, que ajustou em alta ante uma procura mundial
fortemente estimulada pelo elevado ritmo de crescimento econdémico. Os pre¢os no consumidor
nas principais economias desenvolvidas reflectiram a subida do preco das matérias primas,
tendo registado, com excepcio do Japio, aceleracdes sensiveis. Na Area do Furo, o efeito da
subida do prego das matérias primas sobre a inflacao foi ampliado pela desvalorizacio do
euro face ao dodlar norte americano. A inflacio média excedeu ligeiramente a meta de 2%
definida pelo BCE, tendo atingido 2,1% em 2000, face a 1,2% em 1999. Em Portugal a inflacao
subiu de 2,2% em 1999 para 2,8% em 2000.

Nos mercados financeiros o délar norte americano registou uma aprecia¢ao
generalizada. Em termos de final de petfodo, o euro depreciou-se face ao dolar norte americano
e face ao franco suico (respectivamente 6,4% e 5,3%), tendo-se apreciado face ao Iene e face
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a Libra Inglesa (respectivamente 4,6% e 1,2%). A tendéncia geral de acelera¢ao dos precos
induziu um movimento praticamente generalizado de subida de taxas de juro oficiais dos
Bancos Centrais. Nos EUA a taxa de referéncia para os federal funds subiu de 5,5% no final de
1999 para 6,5% no final de 2000. A taxa das operagoes principais de refinanciamento do BCE
subiu ao longo do ano, de 3% para 4,75%.

Num contexto em que as pressoes inflacionistas de curto prazo se fizeram sentir
sobretudo no sector energético, que por virtude da reacgao atempada dos principais Bancos
Centrais tiveram efeitos de contagio muito limitados, os mercados de capitais revelaram-se
sobretudo sensiveis a dinamica do crescimento econémico. Este factor tera contribuido para
a preponderancia de um efeito de substituicao entre os segmentos obrigacionista e accionista:
a medida que se foram consolidando perspectivas de desaceleracao da actividade econémica,
solidificou-se um movimento de refugio do investimento no segmento obrigacionista com
reflexo negativo nos mercados de acgoes.

As taxas de rendibilidade das obrigacdes do Tesouro norte americano desceram em
todo o espectro de maturidades. Nos prazos mais curtos uma tendéncia inicial de subida
associada a0 ajustamento das taxas directoras do FED seria posteriormente revertida, a medida
que cresciam as expectativas de abrandamento da actividade e de inversao do ciclo de taxas de
juro. Nos prazos mais longos, o movimento de descida de taxas de juro teve inicio mais cedo
a medida que a subida das taxas directoras do FED, num contexto em que as pressoes
inflacionistas provinham em grande medida do movimento do prego internacional do petroleo,
contribufa para uma moderag¢ao das expectativas de crescimento econémico e de evolugao da
inflagao. Os programas de recompra de titulos de maturidade longa pelo Tesouro norte
americano contribuiram igualmente para a descida das taxas de juro naquele segmento.
As taxas de rendibilidade dos US-Treasuries a 10 anos desceram cerca de 1,4 p.p. em 2000,
para 5,2%, tendo o diferencial face as taxas a 2 anos descido cerca de 0,2 p.p. para niveis
proximos de zero. As taxas a 30 anos reduziram-se cerca de 1,1 p.p. para 5,5%.

Na Area do Euro o crescimento, ao longo do ano, das expectativas de abrandamento
da actividade, foi mais moderado, com os principais indicadores prospectivos da actividade a
registaram descidas menos significativas. As taxas do segmento longo das Obrigacoes do
Tesouro registaram, por conseguinte, descidas menos pronunciadas do que nos EUA
(cerca de 0,5 p.p. para 4,8% nos 10 anos e cerca de 0,6 p.p. para 5,4% nos 30 anos).
As taxas dos prazos mais curtos foram condicionadas pela subida expressiva da taxa de
refinanciamento do BCE, tendo registado, até Agosto, um movimento de subida, que foi
posteriormente revertido. Em 2000, as taxas de rendibilidade dos Bunds a 2 anos subiram
cerca de 0,2 p.p. para 4,4%.

A gestao dos activos financeiros do Fundo de Garantia de Depositos nao deixou de
ser condicionada pelo clima macroeconémico que marcou o Ano de 2000 e respectivo impacto
na evoluc¢ao da curva de taxas de juro e nos comportamentos bolsistas.

19 A estratégia de investimento — Asser Allocation — dos recursos financeiros do Fundo
constitui a principal variavel explicativa dos resultados financeiros obtidos, tendo sido
condicionada por preocupagoes de liquidez e seguranca, atenta a natureza do Fundo. Estas
preocupagdes tém condicionado a elegibilidade das classes de activos: “Titulos de Dep6sito”,
Obrigacoes e Liquidez.
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A gestao dos recursos financeiros do Fundo prosseguida em 2000 foi essencialmente
orientada para a contengao do risco de taxa de juro, a diversificacao geografica e sectorial dos
titulos que compoem a carteira de Obrigagoes.

Em consequéncia, deu-se continuidade a politica que vinha a ser prosseguida de
internacionalizacao da carteira, através de uma maior dispersao de emitentes, e optou-se por
privilegiar a zona curta da curva de rendimentos as maturidades mais longas, pese embora a
rendibilidade tenha sido superior neste segmento, tendo, no entanto, associado um risco
significativamente supetior.

Importa sublinhar algumas das regras que informaram a politica de investimento:

(1) exposicao circunscrita a activos monetarios, leia-se aplicacdes bancarias e de
rendimento fixo, denominados em Euros;

(2) aquisicao de titulos cujo volume de transacgoes seja suficientemente profundo
para assegurar liquidez e garantir a formacao de “preco de mercado®, e

(3) investimento em titulos de divida publica e equiparada e corporate com elevada
notagao de rating na classe de znvestment grade.

O Quadro IX evidencia a composicao e a evolu¢ao operada nas principais classes de
activos do Fundo nos dltimos trés anos.

QUADRO IX Evolugio das principais rubricas do Activo do Fundo

Rubricas Em 31.12.98 Em 31.12.99 Em 31.12.2000 Variagdo 1999/2000

montante % montante % montante % montante %

Titulos de depésito emitidos
pelo Banco de Portugal

Em milhares de contos 58 789 65 182 67 145 +1 963

Em milhares de euros 293238 58,23 325128 54,43 334918 48,20 +9791  +3,01
Débitos das institui¢des
participantes
(compromissos irrevogaveis)

Em milhares de contos 10 929 20 511 33127 +12 616

Em milhares de euros 54514 10,82 102 308 17,13 165237 23,78 +62 928 +61,51

Activos financeiros
nio imobilizados

Em milhares de contos 31243 34061 39 032 +4 971
Em milhares de euros 155 839 30,95 169 896 28,44 194691 28,02 +24 795 +14,59
Divida publica

Em milhares de contos 30 726 24 850 24 827 -23

Em milhares de euros 153 261 123 951 123 837 -115
Outra divida

Em milhares de contos 503 500 1299 +799

Em milhares de euros 2509 2494 6479 +3 985
Liquidez imediata

Em milhares de contos 14 8 711 12 906 +4 195

Em milhares de euros 70 43 450 64 375 +20 925
Total

Em milhares de contos 100 961 119 754 139 304 +19 550

Em milhares de euros 503 591 100,0 597 330 100,0 694 845 100,0 +97 515 +16,33
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Na composicao e evoluciao operada importa assinalar os seguintes movimentos:

(1) “ Compromissos irrevogaveis

)

Q)

Os débitos das instituicdes participantes — referentes a0s compromissos
irrevogaveis, pagaveis ao Fundo em qualquer momento, no todo ou em parte —
registaram, no periodo em aprego, uma variagao positiva significativa, no montante
de 12,616 milhdes de contos, correspondente a +61,51%, embora de menor
amplitude que a variacio ocorrida no petiodo de 1998/1999.

Este facto ¢é explicado por nao ter ocorrido no ano de 2000 revisao ao limite

maximo de utilizagao dos compromissos irrevogaveis, fixado em 1999 em 75%.
“ Titulos de Deposito

Os titulos de depdsito emitidos pelo Banco de Portugal registaram, no periodo
em aprego, um crescimento de apenas 1,963 milhoes de contos, a confirmar a

evolucao ja operada no petiodo de 1998/1999.
“ Activos financeiros nao imobilizados

Esta classe observou, no perfodo em aprego, uma variagao positiva, no montante
de 4,972 milhoes de contos, correspondente a +14,59%, menos moderado que a
variacao ocortida no petiodo de 1998/1999.

Este crescimento resulta essencialmente do efeito de capitalizacao da respectiva
carteira, composta por titulos de divida publica e privada e liquidez, ja que a
liquidacao das contribui¢cdes anuais sob a forma de numerario foi residual, no
montante de 1,103 milhdes de contos.

20 O Quadro X apresenta um conjunto de racios financeiros que ilustram a evolugao

operada e a performance registada no periodo em analise:

(1) Acentuou-se a evolucao, ja identificada em periodos anteriores, do peso crescente

@)

da classe “Activos imobilizados, que compreende os “Titulos de Depdsito™
e “Compromissos irrevogaveis, no total dos recursos financeiros do Fundo.

Com efeito, o racio “Activos imobilizados /Activo total“ no periodo de 1998
a 2000 cresceu de 69,05% para 71,98%.

Ao analisar-se a evolu¢ao prosseguida na classe “ Compromissos irrevogaveis”
obtém-se uma progressao mais acentuada do seu peso em relacao ao “Activo
total; o respectivo racio apresenta para aquele perfodo uma variagao de maior
amplitude, 12,96%, ou seja, cresceu de 10,82% para 23,78%.

Sentido inverso é o que se observa na evolucao do peso da classe “Activos

financeiros nao imobilizados®, que compreende titulos de divida publica e privada
b

e liquidez, no “Activo total®.

Com efeito, no periodo de 1998 a 2000, assistiu-se a um movimento no sentido
contrario com o respectivo racio a registar uma variacao de —2,93%, ou seja,
decresceu de 30,95% para 28,02%.
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Q)

4)

Em termos da evolucio do racio “Resultado Liquido” / “Activos financeiros nao
imobilizados™ registou-se uma melhoria de resultado no periodo de 1999 para
2000, ao passar de 6,09% para 7,74%.

A conjugacao deste efeito com as evolugoes registadas nos racios atras referidos
permite concluir que o ganho verificado no racio em aprego ¢é atribuido a uma
melhoria na performance financeira do Fundo, quando se comparam os resultados
nos anos de 1999 e 2000.

Relativamente a evolucao do “Activo total” do Fundo regista-se um crescimento
no periodo de 1998 a 2000, de 100,961 milhdes de contos para 139,304 milhoes
de contos, tendo sido menos favoravel de 1999 para 2000, ou seja, cresceu neste
periodo 16,33% contra 18,61% no periodo de 1998 para 1999.

Contribuiu para este movimento o peso progressivo da classe “Compromissos
irrevogaveis“ no ”Activo total do Fundo.

QUADRO X Racios financeiros

31.12.98 31.12.99 31.12.2000
Activo total ]
Em milhares de contos 100 961 119 754 139 304
Em milhares de euros 503 591 597 330 694 845
Activos imobilizados* ®@
Em milhares de contos 69 718 85 693 100 272
Em milhares de euros 347 752 427 435 500 155
Compromissos irrevogaveis ©)
Em milhares de contos 10 929 20 511 33127
Em milhares de euros 54 514 102 308 165 237
Activos financeiros nao imobilizados** ]
Em milhares de contos 31243 34 061 39 032
Em milhares de euros 155 839 169 896 194 691
Resultado liquido do exercicio ]
Em milhares de contos 3794 2 076 3023
Em milhares de euros 18 924 10 355 15 079
Racio @ yan 69,05% 71,56% 71,98%
Racio @ / [ 10,82% 17,13% 23,78%
Racio [] / [] 30,95% 28,44% 28,02%
Racio [] / @ 5,44% 2,42% 3,01%
Racio [] / [] 12,14% 6,09% 7,74%

*inclui “titulos de depésito” “Compromissos irrevogaveis”.

** inclui divida publica, outra divida e liquidez imediata.
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A classe “Compromissos irrevogaveis® tem vindo a assumir, conforme anteriormente
se referiu, um crescente peso na estrutura dos recursos financeiros.

A continuagao deste movimento aliado a estratégia de investimento estabelecida
conduzira, naturalmente, a menor capitalizacao do Fundo, quer por via do abrandamento do
volume de capital afecto a “Activos financeiros nao imobilizados”, quer por via da geragao de
rendimento.

21 A gestao dos recursos financeiros do Fundo tem vindo a ser realizada num ambiente
de “retorno absoluto® por contraposicao a uma gestao indexada, ancorada em benchmarks, de
3 >
mercado ou estratégico. A analise e leitura dos resultados financeiros obtidos, no que respeita
a classe “Activos financeiros nao imobilizados” porque é neste segmento que intervem a
politica de investimento, nao poderao, portanto, deixar de reflectir o estilo de gestao prosseguido.

A gestao em ambiente de “retorno absoluto® apresentou-se significativamente
dinamica, como o demonstra o #urnover alcancado durante 2000, 1,057 bilides de contos, ou
seja, cerca de 28 vezes o capital médio afecto a classe “Activos financeiros nao imobilizados”.

Importa identificar os factores que contribuiram de forma positiva para a formacao
dos resultados financeiros (“Resultado liquido do exercicio”):

(1) gestao activa dos spreads financeiros - Pick Selection - da carteira de titulos de

divida publica, ;
(2) em consequéncia, maior internacionalizacao da carteira;
(3) denominacao dos activos em Euro;
(4) posicionamento tactico ao longo do segmento curto da curva de rendimento, e

(5) reforco da exposicao a titulos corporate, com notagao de rating na classe de
investment grade.

A ilustrar a maior internacionalizacao daquela carteira, apresentam-se os seguintes

dados:
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QUADRO XI Repartigdo geografica da carteira de titulos de divida publica

Rubricas Em 31.12.99 Em 31.12.2000 Variagdo 1999/2000
montante % montante % montante %

Portugal

Em milhares de contos 24 850 289 -24 561

Em milhares de euros 123951 100,00 1444 1,17 -122 507 -98,84
Espanha

Em milhares de contos 3 887 +3 887

Em milhates de eutos 19 386 15,65 +19 386
Holanda

Em milhares de contos 3 448 +3 448

Em milhates de eutos 17 201 13,89 +17 201
Italia

Em milhares de contos 4430 +4 430

Em milhates de eutos 22 099 17,85 +22 099
Alemanha

Em milhares de contos 12772 +12 772

Em milhates de eutros 63 705 51,44 +63 705
Total

Em milhares de contos 24 850 24 827

Em milhares de euros 123 951 100,0 123 834 100,0

Com efeito, operou-se um movimento de substituicao da divida publica portuguesa
cujo peso evoluiu de 100% em 1999 para 1,17% em 2000. Os activos financeiros de emitentes
nao residentes representavam no final do ano 17,61% do “Activo total” e 62,86% dos “Activos
financeiros nao imobilizados”.

A gestao do risco de taxa de juro traduziu-se numa modified duration que oscilou, no
que respeita a classe “Activos financeiros nao imobilizados®, durante o ano em apreco, entre
1.45 e 0.63 anos. Este indicador registou no final do ano uma reducao em relagao ao valor
registado em 1999, situando-se em 0.82 anos.

Em termos de rendibilidade a classe de activos em apreco - “Activos financeiros nao
imobilizados” — registou em 2000 uma taxa efectiva anual liquida de 3,31%.

Com efeito a politica empreendida visou proteger o downside risk, tendo condicionado,
naturalmente, o potencial de ganho, que veio efectivamente a registar-se no segmento longo
da curva de rendimento, por virtude do movimento de descida das taxas de juro nos 10 anos,
0,5 p.p. para 4,8%, e 30 anos, 0,6 p.p. para 5,4%. As taxas de juro dos prazos mais curtos
foram condicionadas pela subida expressiva da taxa de refinanciamento do BCE, tendo
registado, até Agosto, um movimento de subida, que foi posteriormente revertido. Em 2000
as taxas de rendibilidade dos Bunds a 2 anos subiram cerca de 0,2 p.p. para 4,4%.

A performance — medida pela modified duration e pela rendibilidade — das classes de activos
do Fundo assumiu em 2000 os seguintes valores:
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QUADRO XII

Performance Financeira

Permormance (¥*) Capitais médios Modified Duration
(em %) (em anos)
Milhares Milhares 31.12.1999 31.12.2000
de contos de euros
Activo total (*) 3,15 103 934 518 420 0.55 0.28
Activos financeiros
nao mobilizados 3,31 36 115 180 143 1.45 0.63
Divida Publica 2,97 19 101 95 275 1.97 0.82
Corporate 2,66 673 3 356 0.88 2.84
Liquidez 3,59 16 342 81 512 0.03 0.02

(*) Nao inclui “Compromissos irrevogaveis”
(**) Taxa efectiva anual liquida (medida pela TIR)

Com os cuidados que nos merecem quaisquer comparagoes, a performance do mercado
da Area do Euro, no que concerne aos titulos de divida publica, medida pelo indice Rexuters
registava no final do ano uma modified duration de 4.90 anos e uma rendibilidade bruta de

7,22%; este valor nao é, no entanto, comparavel com a rendibilidade apresentada pela carteira
de titulos de divida publica do Fundo, 3,31%, pelo facto de os indicadores reflectitem regimes

fiscais diferentes.

22 A composi¢ao do “Resultado liquido do exercicio” ¢ apresentada no Quadro XIII,

sobre a qual se retiram as seguintes conclusoes :

(1) A rubrica “Proveitos e Ganhos Financeiros” originou em 2000 o montante de

5,245 milhoes de contos, a que corresponde uma variagao de +1,266 milhoes de
contos em relagao ao ano anterior, ou seja cresceu 31,82%.

(2) A rubrica “Custos e Perdas Financeiras” registou em 2000 o montante de 1,397

milhdes de contos, a que corresponde uma variagao de +157 milhares de contos
em relagao ao ano anterior, ou seja cresceu 12,66%, contra 31,82% observado na
rubrica “Proveitos e Ganhos Financeiros”.

(3) A diferenca liquida registada entre as componentes “Proveitos e Ganhos

Financeiros” (reducao de Provisoes) e “Perdas na Aliena¢ao de Aplicagoes
Financeiras” (menos-valias realizadas) ¢ de apenas 69 milhares de contos, a traduzir
uma compensacao, ao nivel dos respectivos precos de mercado, entre aquisi¢oes
e alienagoes, e a permitir assegurar no futuro mais valor para a carteira, por via do
rendimento.

(4) A rubrica “Impostos Directos” representa 20% da rubrica “Juros Obtidos”

correspondente a taxa liberatoria de tributacao em vigor aplicavel aos rendimentos

de capitais gerados por divida, quer nacional quer estrangeira.
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QUADRO XIII Resultados financeiros

Rubricas

Resultado liquido do exercicio
Em milhares de contos
Em milhares de euros
Resultado financeiro
Em milhares de contos
Em milhares de euros
Proveitos e Ganhos Financeiros
Em milhares de contos
Em milhares de euros
Juros Obtidos
Em milhares de contos
Em milhares de euros
Ganhos na Alienagdo de Aplicagdes
Financeiras (mais-valias realizadas)
Em milhares de contos
Em milhares de euros
Outros Proveitos e Ganhos Financeiros
Em milhares de contos
Em milhares de euros
Proveitos e Ganhos Extraordinarios
(redugio de provisdes)
Em milhares de contos
Em milhares de euros
Custos e Perdas Financeiras
Em milhares de contos
Em milhares de euros
ProvisGes para Aplicagdes Financeiras
Em milhares de contos
Em milhares de euros
Perdas na Alienagio de Aplicagdes
Financeiras (menos - valias realizadas)
Em milhares de contos
Em milhares de euros
Impostos Directos
(IRC sobre Aplicagdes de Capitais)
Em milhares de contos
Em milhares de euros
Flutuagio em Cotagdo de Titulos
(mais - valias potenciais)
Em milhares de contos
Em milhares de euros

Em 31.12.98

montante

3794

18 924

5230
26 087

4665
23 269

3908

19 493

614

3063

74

369

69

344

88
439

66
329

22
110

784
3911

653
3 257

Em 31.12.99

montante

2076

10 355

2739
13 662

3979
19 847

3285

16 386

575

2868

63

314

56

279

1240
6186

1083
5402

157
783

657
3277

Em 31.12.2000

montante

3023

15 079

4 057
20 236

5245
26 162

4 005
19 977

63
314

1177

5871

1397
6968

151
753

1246
6215

804
4010

209
1042

Variagio 1999/2000

montante

+947

+4 724

+1 318
+6 574

+1 266
+6 315

+720
+3 591

-575
-2 868

+1121
i51597)

+157
+783

932
-4 649

+1 089
+5 423

+147
+733

+209
+1 042

%

+45,62

+48,12

+31,82

+12,66

+22,37

Desde a data de constituicao do Fundo até ao ano findo, foram realizadas contribuicoes
anuais e periddicas, no montante total de 92,876 milhdes de contos, tendo sido gerados, durante
aquele periodo, por efeito de capitalizacao resultados financeiros que totalizam 14,155 milhoes

de contos .

Com efeito o montante das contribuicoes sofreu no ano de 2000 um crescimento de

apenas 5,2%, quando comparado com a evolu¢ao ocorrida nos compromissos irrevogaveis,

que registou um aumento 61,5%.
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23 Considera-se util informar sobre algumas regras de caracter contabilistico e de natureza
prudencial, estabelecidas pela Comissao Directiva, com impacto patrimonial:

(1) os activos financeiros sao valorizados pelo ctitério “mark to market*, sendo as
valias calculadas pela diferenca entre o seu custo de aquisicao e o seu valor de
mercado;

(2) as mais-valias potenciais, espelhadas no Balango, nao concorrem para o
apuramento do “Resultado liquido do exercicio®, enquanto que as menos-valias
potenciais, espelhadas na Demonstracao dos Resultados, influenciam aquele
Resultado através de constitui¢ao de provisdes de idéntico valor;

(3) os descontos de preco (diferenca entre o valor de aquisicao e o valor nominal)
verificados na aquisi¢ao dos titulos de depésito, assumindo a sua permanéncia na
carteira até a data de vencimento, sio mensualizados e reconhecidos em contas
de proveitos até aquela data; e

(4) ao imposto sobre o rendimento, calculado sobre os juros obtidos, é aplicado o
principio da especializagao, incluindo os juros obtidos no estrangeiro.

Fiscalidade

24 O Fundo, pessoa colectiva de direito publico, esta nos termos do Artigo 8°, nimero 1
do Cédigo do IRC isento de IRC, com excep¢ao dos rendimentos de capital tal como sao
definidos para efeitos de IRS.

Consideram-se rendimentos de capitais susceptiveis de retengao na fonte a titulo
definitivo os rendimentos da categoria E para efeitos de IRS, tributados as taxas liberatorias
em vigor .

Este regime ¢ aplicavel aos rendimentos de capitais auferidos no estrangeiro, que nao
estao sujeitos a qualquer retencao em Portugal. A sua sujeicao a tributagao ¢é feita através da
sua declaracao a Administracao Fiscal, ocorrendo posteriormente a correspondente liquidagio,
pela diferenca entre as retengdes operadas na fonte no pais de origem dos rendimentos e a
taxa liberatoria aplicada em Portugal (20%).

Nas contas financeiras do Fundo a estimativa do imposto a pagar, por se tratar de
uma responsabilidade futura, ¢ movimentada na conta “Imposto sobre o Rendimento do
Exercicio™.

Diplomas publicados em 2000

25 Em 2000 foram aprovadas, ap6s audicao prévia da Associa¢ao Portuguesa de Bancos,
e publicadas duas Instrucoes” do Banco de Portugal que estabeleceram as taxas necessarias
ao calculo das contribui¢oes anuais referentes a 2001, indicadas a seguir:

(*)  As Instrucoes do Banco de Portugal sao publicadas no Boletim de Normas e Informacoes do Banco de Portugal
(BNBP), com periodicidade mensal, o qual é distribuido as Institui¢oes de Crédito.
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Instrugdo n° 25/2000 (BNBP de Novembro de 2000): fixou em 75% o limite dos

compromissos irrevogaveis de pagamento.

Instrucdo n° 26/2000 (BNBP de Novembro de 2000): fixou em 0,1% a taxa

contributiva de base.

Fiscalizagdo do Fundo de Garantia de Depdsitos

26 O Conselho de Auditoria do Banco de Portugal ¢ a entidade fiscalizadora da actividade
do Fundo, em conformidade com o disposto no art® 171° do Decteto-Lei n° 298/92 (Regime
Geral das Instituicoes de Crédito e Sociedades Financeiras, RGIC), de 31 de Dezembro, e do
artigo 25° do Regulamento do Fundo aprovado pela Portaria n® 285-C/95, de 19 de Setembro.

Como em anos antetiores, o Fundo continuou a remeter ao Conselho de Auditoria do
Banco de Portugal, no exercicio em analise, a documentacao contabilistica e outras informagoes
relevantes sobre a sua situacao e gestao financeira.

O parecer do Conselho de Auditoria do Banco de Portugal sobre o Relatério e Contas
do Fundo relativos a 2000, ¢ incluido em anexo.

A Comissao Directiva manifesta o seu apreco pela ac¢ao desenvolvida pelo Senhor
Dr. Antéonio Miranda, membro do Conselho de Auditoria do Banco de Portugal, no seu
relacionamento com o Fundo, o qual deixou de exercer fun¢des no final do exercicio.

Por outro lado, ao Tribunal de Contas, que assegura a fiscalizagao sucessiva da actividade
do Fundo, de acordo com as disposi¢des legais em vigor, foi enviada toda a documentacao
exigivel relativa ao exercicio de 1999, desighadamente, o respectivo Relatério e Contas, apos

aprovacao pelo Despacho n® 267/00, de 11 de Abril, do Senhor Ministro das Finangas.

Auditoria Externa

27 A empresa Ernst & Young procedeu em 2000, tal como em anos anteriores, a auditoria
sobre as contas de gestao dos recursos financeiros do Fundo e respectivas obrigacoes fiscais.
Além disso, outros trabalhos continuaram a ser assegurados pelo citado Auditor Externo,
como a auditoria aos procedimentos de controlo interno, incluindo o sistema informatico, no
ambito da gestao dos activos e, também, a verificacdo da observancia das “guidelines” das
aplicacoes financeiras do Fundo (estabelecidas no Protocolo assinado com o Banco de Portugal
em Janeiro de 1995) e das regras de gestao financeira de caracter prudencial estabelecidas pela
Comissao Directiva do Fundo.

O parecer do Auditor Externo sobre as contas da gestao de activos em 2000 do
Fundo inclui-se mais adiante.
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Apoio do Banco de Portugal e colaboracdo das Instituicdes participantes

28 A Comissao Directiva exprime o seu reconhecimento a todas as estruturas do Banco
de Portugal que, no quadro da colaboragao prevista no Protocolo assinado em Janeiro de
1995, deram em 2000 o seu apoio técnico e administrativo para o bom funcionamento do
Fundo, assegurando, designadamente, o processamento contabilistico das operacdes e a
elaboracao do balanco e contas, a gestao dos recursos financeiros, e a participacdo nos
procedimentos de cobrancga das contribui¢oes anuais para o Fundo das institui¢oes de crédito
participantes.

Entre essas estruturas, referem-se, em especial, o Departamento do Fundo de Pensoes,
o Departamento de Contabilidade e Controlo, o Departamento de Mercados e Gestao de
Reservas e o Departamento de Supervisao Bancaria.

Por outro lado, a Comissao Directiva manifesta o seu agrado pela boa colaboracao
sempre revelada pelas Instituigoes de Crédito participantes no Fundo, individualmente, e
também pela Associagao Portuguesa de Bancos, no seu relacionamento com o Fundo.

Cooperagdo com outros sistemas de garantia de depdsitos

29 O Fundo manteve contacto ao longo de 2000 com outros sistemas de garantia de
depositos, prestando informagoes, sempre que solicitadas, sobre a sua estrutura organica e
funcionamento.

A Federagao Bancaria da Uniao Europeia efectuou em Bruxelas, em Junho de 2000, a
2" reuniao sobre sistemas de garantia de depositos, na qual o Fundo participou e onde foram
tratadas questoes ligadas a nao exportacao do regime mais favoravel de garantia de depdsitos
das sucursais, ao recurso a garantia complementar (“zopping up”) e a actualizacao da informacao
contida num documento de 1997 comparativo dos sistemas de garantia de depositos de varios
paises europeus, dos E.U.A, do Canada e do Japao.

A Comissao Europeia tem também em curso um estudo sobre os sistemas de garantia
de depositos na Europa, na perspectiva de eventuais ajustamentos na Directiva comunitaria
94/19/CE em vigor sobte o assunto e do previsto alargamento da Unido Europeia. Nesse
ambito efectuou-se um seminario em Bruxelas em Dezembro ultimo, em que o Fundo esteve
representado.

Por outro lado, o Financial Stability Forum® ctiou em reunido de Marco de 2000 um
Grupo de Trabalho sobre a garantia de depdsitos, o qual, coadjuvado por varios sub-grupos
de trabalho, tem como objectivo estabelecer principios orientadores praticos (“practical
guidances”) destinados, em especial, a paises que nao disponham ainda de sistema de garantia
de depdsitos, mas que queiram cria-lo com vista ao reforco dos respectivos financial stability
nets. A apresentacao de um relatério final sobre a matéria esta prevista para Setembro de 2001.

(*) O Finantial Stability Forum (FSF) foi criado pelos Ministros das Finangas e Governadores dos Bancos Centrais do G7, na
sequéncia da crise financeira asiatica iniciada em meados de 1997, com o objectivo de promover a estabilidade financeira
internacional.
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Nota final

30 Em virtude da passagem a situa¢ao de reforma do Senhor Dr. Mario Augusto Boavida
Remédio, que vinha exercendo as fung¢oes de Secretario-Geral do Fundo, foi nomeado em sua
substitui¢ao, com efeitos a partir de 1 de Janeiro de 2001, o Senhor Dr. Anténio José Vieira
Aguas.

Seguidamente, incluem-se o balanco e contas do Fundo, em euros e em escudos,
relativos ao exercicio de 2000, e também os pareceres do Conselho de Auditoria do Banco de
Portugal e do Auditor Externo.

Em anexo, apresenta-se a lista das Instituicdes de Crédito participantes no Fundo,
reportada a 31 de Dezembro de 2000, e das disposicoes legislativas e regulamentares referentes
ao regime de garantia de depdsitos portugucs.

A Comissao Directiva

Antinio Manuel Martins Pereira Marta - Presidente
José Manuel Trindade Neves Adelino - Vogal
Rui Jorge Martins dos Santos - Vogal



Sundo de Garantia de Depdsitos
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Notas explicativas ao Balan¢o

ACTIVO

A rubrica “Outras Aplicagdes Financeiras” do Imobilizado no montante de
67 145 229 contos (334 918 990 euros), regista os Titulos de Depdsito do Banco de Portugal,
Série B, dados pelas Instituicoes de Crédito participantes para cumprimento das suas
contribui¢des para com o Fundo.

Arubrica “Contribuigdes Periédicas - Compromissos Assumidos” no montante
de 33 127 140 contos (165 237 479 euros) releva os compromissos irrevogaveis de pagamento
entre o Fundo de Garantia de Depésitos e as Instituicoes de Crédito participantes, nos termos
do disposto no Regime Geral das Instituicoes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado
pelo Dectreto-Lei n° 298/92, de 31 de Dezembro, com a redaccio que lhe foi dada pelo
Decreto-Lein® 246/95, de 14 de Setembro, e Avisos n° 11/94, de 21 de Dezembro, e n®9/95,
de 15 de Setembro.

A rubrica “Estado e Outros Entes Publicos” no montante de 256 contos
(1 277 euros), regista a conta corrente com o Estado de acordo com o disposto no regime de
retenc¢ao na fonte do IRC instituido pelo Decteto-Lei n® 263/92, de 24 de Novembro.

O agregado “Titulos Negociaveis” regista as seguintes aplicacoes ao prego de
mercado:

(contos) (euros)

Obrigacoes da Portugal Telecom 499 769 2492 836
Obrigacoes do Landwirtschaft Rentenbank 399 881 1 994 600
Obrigacoes da Agence Francaise 199 379 994 500
Obrigacoes da General Electric Corp. 200 081 998 000

Subtotal 1299 110 6479 936
Obrigacoes do Tesouro a Taxa Fixa (nacionais) 289 476 1443 900
Titulos da Divida Publica (estrangeiros) 24537062 122390 350

Subtotal 24 826 538 123 834 250
Total 26 125 648 130 314 186

A rubrica “Depédsitos Bancarios” releva os depositos a prazo nas seguintes
Instituicoes de Crédito:

(contos) (euros)
Banco Totta & Acores 4172 049 20 810 093
Banco Espirito Santo 8 690 000 43 345 537

Total 12 862 049 64 155 630
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e os depositos a ordem nas seguintes Institui¢oes:

(contos) (euros)

Banco de Portugal 80 402
Banco Portugués do Atlantico 27 136
Banco Totta & Acores 293 1 460
Banco Espirito Santo 34 167
Caixa Geral de Depositos 37 186
Banco Comercial Portugues 44014 219 540
Banco Santander 29 146
ABN AMRO Bank 36 177
Barclays Bank 25 125
Total 44 575 222339

A rubrica “Acréscimos de Proveitos” no montante de 1 250 401 contos (6 236 975
euros) regista os proveitos considerados no presente exercicio, mas cuja receita sé se realizara
em exercicio posteriof.

A rubrica “Custos Diferidos” no montante de 135 contos (671 euros), regista o
pagamento da renda do més de Janeiro de 2001.

RECURSOS PROPRIOS E RESULTADOS

A rubrica “Contribuigdes Iniciais” que releva as contribuigdes iniciais por parte das
Instituicdes de Crédito participantes, regista, em relagio a 1999, um acréscimo de 10 000 contos
(49 880 euros) correspondente a contribuicao por inicio de actividade do Banco Mais, SA.

As rubricas “Contribui¢des Periodicas — Realizadas” e “Contribui¢ées Periddicas
— Compromissos” que relevam as contribui¢oes anuais por parte das Instituicdes de Crédito
participantes registam, em relacao a 1999, um acréscimo de 4 577 684 contos
(22 833 391 euros) e 12 616 580 contos (62 931 239 euros), respectivamente.

O Resultado Liquido do Exercicio ascendeu a 3 022 541 contos (15 076 369 euros).

PASSIVO

A rubrica “Estado e Outros Entes Publicos” regista, essencialmente, o imposto a
pagar sobre rendimentos das obrigacdes dos Titulos da Divida Publica estrangeiros, por nao
retencao na fonte.

A rubrica “Acréscimos de Custos” no montante de 106 759 contos (532 512 euros),
regista os custos com o imposto sobre rendimentos de aplicagoes financeiras considerados no
presente exercicio, mas cuja despesa so se realizara em exercicio posterior.

CONTAS DE ORDEM

A rubrica “Contratos Compromissos” no montante de 33 152 826 contos
(165 365 598 euros) releva o penhor mercantil dado em garantia do compromisso irrevogavel
de pagamento por parte das Institui¢oes de Crédito ao Fundo.
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DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000

(em escudos)

CoODIGO EXERCICIOS
DAS
CONTAS| 2000 1999
CUSTOS E PERDAS
62 | Fornecimentos e Servigos Externos 11 178 422.00 9137 714.00
Custos com o Pessoal
641 | Remuneracao da Comisséo Directiva 8400 000.00 8400 000.00
66 | AmortizacGes do Imobilizado Corpéreo e Incorp6reo| 256 470.00 256 470.00
63 | Impostos 726 748 011.00 746 582 903.00 659 605 831.90 677 400 015.90
(A) 746 582 903.00 677 400 015.90
Custos e Perdas Financeiros
684 | Provisdes para Aplica¢des Financeiras 150 529 259.00 1082 785 995.00
687 | Perdas na Alienacgao de Aplicagdes Financeiras |1 246 178 815.00 156 937 559.00
688 | Outros 142 889.00 |1 396 850 963.00 74933.30 | 1239 798 487.30
©) 2143 433 866.00 1917 198 503.20
69 | Custos e Perdas Extraordinarios 202.80 202.80 260.80 260.80
(E) 2143 434 068.80 1917 198 764.00
TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS 2143 434 068.80 1917 198 764.00
86 | Imposto sobre o Rendimento do Exercicio
(G) 79 872 369.00
88 | Resultado Liquido do Exercicio 3022 540 657.60 2075715 777.30
5245 847 095.40 3992914 541.30
PROVEITOS E GANHOS
Proveitos e Ganhos Financeiros
781 | Juros Obtidos 4 005 080 661.00 3285 201 270.50
787 | Ganhos na Alienacdo de Aplicacdes Financeiras 12.00 574 973 636.70
788 | Outros Proveitos e Ganhos Financeiros 63 386 952.00 | 4 068 467 625.00 63 386 952.00 | 3923 561 859.20
(D) 4068 467 625.00 3923561 859.20
79 | Proveitos e Ganhos Extraordinarios
791 | Receitas de Contra-Ordenagdes 0.00 13500 000.00
7962 | Reducao de Provisdes 1177 379 361.00 55667 128.00
797 | Correcgdes relativas a Exercicios Anteriores 0.00 184 170.80
7989| Arredondamentos 109.40 | 1177 379 470.40 1383.30 69 352 682.10
(F) 5 245 847 095.40 3992914 541.30
TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS 5245 847 095.40 3992914 541.30
RESUMO
Resultados Operacionais: - (A) = -746 582 903.00

Resultados Financeiros: (D) - (C-A)
Resultados Correntes: (D) - (C)

Resultados antes de Impostos: (F) - (E)
Rsultado Liquido do Exercicio: (F) - (E) -(G)

O Director do Departamento de Contabilidade e Controlo

Américo Sequeira

2671616 662.00
1925033 759.00
3102413 026.60
3022 540 657.60

A Comissao Directiva
Antdnio Manuel Martins Pereira Marta
José Manuel Trindade Neves Adelino
Rui Jorge Martins dos Santos

— PRESIDENTE
— VoocAL
— VoocAL
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DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000

(em euros)
CODIGO EXERCICIOS
DAS
CONTAS 2000 1999
CUSTOS E PERDAS
62 | Fornecimentos e Servicos Externos 55 757,79 45 578,67
Custos com o Pessoal
641 | Remuneracgdo da Comisséo Directiva 41 898,98 41 898,98
66 | AmortizacGes do Imobilizado Corpoéreo e Incorpéreg 1279,32 1279,32
63 | Impostos 3625 003,75 3723939,84 3290 100,02 3378 856,99
(A) 3723939,84 3378 856,99
Custos e Perdas Financeiros
684 | Provis6es para Aplicacdes Financeiras 750 836,70 5400 913,78
687 | Perdas na Alienacao de Aplicagbes Financeiras 6215 913,60 782 801,23
688 | Outros 712,78 6 967 463,08 373,86 6 184 088,87
© 10 691 402,92 9 562 945,86
69 | Custos e Perdas Extraordinarios 0,79 0,79 1,40 1,40
(E) 10691 403,71 9562 947,26
TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS 10 691 403,71 9562 947,26
86 | Imposto sobre o Rendimento do Exercicio
(G) 398 401,69
88 | Resultado Liquido do Exercicio 15076 369.33 10 353 626,44
26 166 174,73 19916 573,70
PROVEITOS E GANHOS
Proveitos e Ganhos Financeiros
781 | Juros Obtidos 19 977 258,04 16 386 514,90
787 | Ganhos na Alienagéo de Aplicacdes Financeiras 0.00 2 867 956,36
788 | Outros Proveitos e Ganhos Financeiros 316 172,76 20293 430,80 316 172,76 19570 644,02
(D) 20293 430,80 19 570 644,02
79 | Proveitos e Ganhos Extraordinarios
791 | Receitas de Contra-Ordenagfes 0,00 67 337,72
7962 | Reducéo de Provisdes 5872 743,49 277 666,47
797 | Correcgdes relativas a Exercicios Anteriores 918,64
7989| Arredondamentos 0,44 5872 743,93 6,85 345 929,68
(F) 26 166 174,73 19916 573,70
TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS 26 166 174,73 19916 573,70

RESUMO

Resultados Operacionais: - (A) = -3723939,84
Resultados Financeiros: (D) - (C-A) = 13325967,72
Resultados Correntes: (D) - (C) = 9602 027,88
Resultados antes de Impostos: (F) - (E) = 15474 771,02
Rsultado Liquido do Exercicio: (F) - (E) = 15076 369,33

O Director do Departamento de Contabilidade e Controlo A Comissao Directiva

N _ Antonio Manuel Martins Pereira Marta — PRESIDENTE
Américo Sequeira José Manuel Trindade Neves Adelino — VooaL
Rui Jorge Martins dos Santos — VoeaL
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Notas explicativas @ Demonstra¢éio dos Resultados

CUSTOS E PERDAS

O agregado “Fornecimentos e Servigos Externos” engloba:

(contos)

Material de Escritério 44
Rendas e Alugueres 1849
Comunicacao 30
Deslocacoes e Estadas 761
Comissoes 2300
Honorarios 2970
Contencioso e Notariado 31
Conservacao e Reparacao 91
Publicidade 997
Trabalhos Especializados 2062
Outros Fornecimentos e Setvicos 43
Total 11178

(euros)
221
9223
150
3796
11 474
14 814
155
456
4975
10 283
211

55758

O agregado “Impostos” regista os emolumentos pagos ao Tribunal de Contas e o

imposto sobre rendimentos em aplicacdes de capitais no valor de 2 900 contos (14 465 euros)

e 723 848 contos (3 610 539 euros), respectivamente.

PROVEITOS E GANHOS

A Rubrica “Juros Obtidos” compreende os juros obtidos em aplicagdes financeiras,

nomeadamente:
(contos)

Depositos em Instituicdes de Crédito 715 846
Obrigacoes e Titulos de Participacao 27 967
Titulos do Estado 739 532
Obrig,Caixa e Outros Titulos Negociaveis 41 205
Outros Investimentos Financeiros 2480 531

Total 4005 081

(euros)
3570 622
139 498
3688772
205530
12 372 836
19 977 258
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PROPOSTA DE APLICACAO DOS RESULTADOS

Propde-se que o resultado do exercicio de 2000 no montante de 15 076 369,33 euros
seja afecto a Reservas Livres.

Lisboa, 1 de Marco de 2001

A Comissao Directiva

Anténio Manuel Martins Pereira Marta — PRESIDENTE
José Manuel Trindade Neves Adelino — VoeaL
Rui Jorge Martins dos Santos — VocAL



Sundo de Garantia de Depésitos

Parecer do Conselho de Auditoria
do Banco de Portugal
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Parecer do Conselho de Auditoria do Banco de Portugal

Dando cumprimento as disposi¢oes aplicaveis do Regime Geral das Instituicoes de
Crédito e Sociedades Financeiras aprovado pelo Decteto-Lei n® 298/92, de 31 de Dezembro,
com as alteracoes introduzidas pelo Decreto-Lei n° 246/95, de 14 de Setembro, e do
Regulamento do Fundo de Garantia de Depésitos, publicado em anexo a Portaria
n° 285-B/95, 1T Série, de 19 de Setembro, o Conselho de Auditoria do Banco de Portugal
emite o seu patecer sobre o Relatério e Contas do aludido Fundo referentes ao exercicio
de 2000.

O Conselho de Auditoria, no ambito das competéncias que lhe sao atribuidas,
acompanhou, de forma sistematica, a actividade do Fundo através da analise da documentacao
periodicamente remetida pela Comissao Directiva, complementada com informagoes e
esclarecimentos adicionais considerados indispensaveis ao normal desenvolvimento da sua
aCccao.

Durante o exercicio nao se verificou qualquer situa¢ao de indisponibilidade de
depositos, por parte das instituicOes participantes, tal como vem acontecendo desde o inicio
das operagoes do Fundo em 1994.

Para cumprimento das suas obrigacoes contributivas periddicas para com o Fundo, as
institui¢oes participantes utilizaram, predominantemente, 0s compromissos irrevogaveis de
pagamento. Assim, esta forma de pagamento, cujo limite de utilizacao ¢ de 75%, atingiu, no
exercicio em analise, os 62 931,2 milhares de euros, vindo a assumir um crescente peso na
estrutura dos recursos financeiros.

Como contrapartida a uma maior utilizacao dos compromissos irrevogaveis e aumento
dos pagamentos em numerario, verificou-se uma reducao significativa de contribui¢oes pagas
ao Fundo com entrega de “titulos de deposito”, da série B, emitidos pelo Banco de Portugal.

Os recursos proprios e resultados do fundo atingiam, no final do exercicio, os
699 113,1 milhares de euros.
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O resultado liquido do exercicio ascendeu a 15 076,4 milhares de euros, montante que
a Comissao Directiva propoe que seja afecto a Reservas Livres.

De acordo com os exames a que procedemos e tendo em atengao o parecer dos
Auditores externos sobtre as contas da Gestao de Activos do Fundo, este Conselho nada tem

a objectar a aprovacao do Relatorio e das Contas do Fundo de Garantia de Depositos, referentes
ao exercicio de 2000, bem como a proposta de aplicacao de resultados.

Lisboa, 27 de Marco de 2001

O CONSELHO DE AUDITORIA

Presidente: Emilio Rui da V'eiga Peixoto 1 ilar
Vogais: Rui José da Concezgao Nunes
Modesto Teixceira Alves
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Parecer do Auditor Externo

Ernst & Youny

A COMISSAO DIRECTIVA DO FUNDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS

Parecer dos Auditores sobre as contas da
Gestao de activos do Fundo de Garantia de Depésitos

Examinamos a Situacao Patrimonial da Gestao de Activos do Fundo de Garantia de
Depésitos (Fundo) em 31 de Dezembro de 2000, a correspondente Demonstragao de
Rendimentos e Despesas, relativa ao exercicio findo naquela data e as respectivas notas. Estas
demonstragoes financeiras reflectem uma parte substancial do patriménio do Fundo, dos
seus rendimentos e despesas, mostrando as contribui¢cdes dos participantes, os activos
financeiros representativos e os resultados e rendimentos gerados por esses activos.

Por protocolo estabelecido entre a Comissao Directiva do Fundo e o Banco de Portugal,
¢ da responsabilidade do Banco, através da sua Unidade de Apoio com competéncia para a
gestao dos activos do Fundo, a preparacao destas demonstragoes financeiras, as quais farao
parte integrante das contas do Fundo. A nossa responsabilidade consiste em expressarmos
uma opiniao sobre estas demonstragdes financeiras, com base na auditoria que realizimos.

A nossa auditoria foi realizada de acordo com as normas internacionais de auditotia.
Estas normas exigem que o nosso exame seja planeado e realizado de forma a obtermos uma
seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras nao contém distor¢oes de materialidade
relevante. Uma auditoria inclui a verificagao, por amostragem, de evidéncia comprovativa dos
valores e informagoes constantes das demonstragoes financeiras. Inclui, também, a apreciagao
dos principios contabilisticos e critérios valorimétricos adoptados, bem como da apresentacao
global da informacio constante das demonstracdes financeiras. b nossa convic¢io que a
auditoria que realizamos proporciona uma base razoavel para a nossa opiniao.

Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras acima mencionadas apresentam de
forma adequada, em todos os aspectos materialmente relevantes, e para os fins indicados, a
Situagao Patrimonial da Gestao de Activos do Fundo de Garantia de Depositos em 31 de
Dezembro de 2000, bem como os resultados das suas operacoes para o exercicio findo nessa
data, em conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

Lisboa, 1 de Marco de 2001

ERNST & YOUNG
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Anexos

Lista das Institui¢oes de Crédito participantes
no Fundo de Garantia de Depositos
em 31 de Dezembro de 2000

Disposicoes legais e regulamentares
sobre o sistema de garantia de depositos






ANEXO I

Lista das Institui¢oes de Crédito participantes no FGD (*)

Em 31.12.00

BANCOS
Caixa Geral de Depositos

Banco Alves Ribeiro, SA

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal), SA
BankBoston Latino Americano (Sociedade Unipessoal), SA
Banco do Brasil, SA

Banco BPI, SA

Caixa — Banco de Investimento, SA®)

Banco Comercial dos Acores, SA

Banco Comercial Portugués, SA

Banco Efisa, SA

Banco Espirito Santo, SA

Banco Espirito Santo de Investimento, SA

Banco Expresso Atlantico, SA

Banco Finantia, SA

Banco ltad Europa, SA

Banco Internacional de Crédito, SA

Banco de Investimento Imobilidrio, SA

Banco de Investimento Global, SA

Banco Madesant — Sociedade Unipessoal, SA
Banco Mais, SA

Banco Mello de Investimentos, SA

Banco Mello Imobiliario, SA

Banco Nacional Ultramarino, SA

Banco Pinto & Sotto Mayor, SA

Banco Portugués de Investimento, SA

Banco Portugués de Gestao, SA

Banco Privado Portugués, SA

Banco Rural Europa, SA

Banco Santander Portugal, SA

Banco Totta & Acores, SA

BAI — Banco Africano de Investimentos, SARL (Sucursal em Portugal)

(*)  De acordo com o registo especial em 31.12.2000 no Banco de Portugal, a que se refere o art.” 65.° do RGIC aprovado
pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de Dezembro.
(**) Ex-Banco Chemical Finance, SA
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Banif - Banco Internacional do Funchal, SA

BNC - Banco Nacional de Crédito Imobiliatio, SA
BPN - Banco Portugués de Negocios, SA

BSN - Banco Santander de Negocios Portugal, SA
Central — Banco de Investimento, SA

BCP Investimento — Banco Comercial Portugués de Investimento, SA
Crédito Predial Portugués, SA

Credibanco - Banco de Crédito Pessoal, S.A.
Credifin — Banco de Crédito ao Consumo, SA
Crédit Lyonnais Portugal, SA

Deutsche Bank (Portugal), SA

Finibanco, SA

Sanpaolo IMI Bank (International), SA

Interbanco, S.A.

CAIXAS ECONOMICAS

Caixa Econémica Montepio Geral

Caixa Econémica da Associagao de Socorros Mutuos de Empregados no Comércio de Lisboa
Caixa Econémica da Misericordia de Angra do Heroismo

Caixa Econémica da Misericérdia de Ponta Delgada

Caixa Econémica do Porto

Caixa Econémica Social

CAIXAS DE CREDITO AGRICOLA MUTUO (¥)

Caixa de Crédito Agricola Mutuo da Chamusca, CRL
Caixa de Crédito Agricola Mutuo do Bombarral, CRL
Caixa de Crédito Agricola Mutuo de Leiria, CRL

Caixa de Crédito Agricola Mutuo de Mortagua, CRL
Caixa de Crédito Agricola Mutuo de Torres Vedras, CRL

(*) Nio pertencentes ao Sistema Integrado de Crédito Agricola Mituo.
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ANEXO II

Disposigoes legais e regulamentares sobre o sistema de garantia de depositos

Diplomas

Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de Dezembro
Decreto-Lei n® 246/95, de 14 de Setembro
Decreto-Lei n° 222/99, de 22 de Junho
Portaria n°® 285-A /95, de 19 de Setembro
Portaria n°® 285-B/95, de 19 de Setembro
Aviso n° 11/94, de 29 de Dezembro

Aviso n° 8/95, de 19 de Setembro

Aviso n° 9/95, de 19 de Setembro

Aviso n° 3/96, de 15 de Julho

Aviso n° 4/96, de 20 de Setembro

Instrucoes do Banco de Portugal®

Instrucoes n°s 105, 106 e 107/96
Instrucoes n°s 117, 119 e 127/96
Instrucio n°® 122/96

Instrucio n°® 123/96

Instrucio n° 124/96

Instrucio n°®28/97

Instrucio n°®40/97

Instrucio n°®41/97

Instrucio n°®48/97

Instrucio n°51/97

Instrucio n® 18/98

Instrucio n® 19/98

Instrucio n® 11/99

Instrucio n® 17/99

Instrucio n® 18/99

Instrucio n® 25/2000

Instrucio n® 26/2000

(*) Instrucoes relativas, fundamentalmente, a fixacdo, em cada ano, das taxas contributivas a aplicar no calculo das contribuicdes
anuais das participantes para o FGD. Estas Instrucdes sao publicadas no Boletim de Normas ¢ Informacoes do Banco
de Portugal (BNBP), com periodicidade mensal, distribuido as Instituicdes de Crédito.

57



