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de fiscalizacdo).

2. Orelatério e contasdo Fundo de Garantia de Depositos foram aprovados
pelo Despacho n.° 1217/12-SETF, de 26 de Julho, exarado pela Senhora
Secretaria de Estado do Tesouro e Financas.
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1. SINTESE DAS ACTIVIDADES )
DO FUNDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS (FGD)

O ano de 2011 ficou marcado pelo pedido de assisténcia financeira apresentado por Portugal junto da
Uniao Europeia (UE) e do Fundo Monetaério Internacional (FMI), no més de Abril, e do qual resultaram
implicacdes também ao nivel do regime da garantia dos depdsitos. Com efeito, Portugal comprometeu-
-se, no ambito do Programa de Assisténcia Financeira acordado com a UE e com o FMI, a reforcar o
regime juridico aplicavel ao Fundo de Garantia de Depdsitos (FGD) e ao Fundo de Garantia do Crédito
Agricola Mutuo (FGCAM). Esse reforco consumou-se no inicio do ano de 2012, com a publicacdo do
Decreto-Lei n.° 31-A/2012, de 10 de Fevereiro, na sequéncia dos trabalhos preparatérios conduzidos no
decurso de 2011, e nos quais o FGD participou. Tendo em atencdo a importancia de que se revestem as
alteracdes introduzidas no regime juridico da garantia de depdsitos em Portugal, apresenta-se na Caixa
1 informacao mais detalhada sobre essa matéria.

A propo6sito das alteracdes legislativas ocorridas em 2011, merece realce também a publicacdo, no
final do ano, do Decreto-Lei que estabelece, de forma permanente, em 100 000 euros, o limite legal
da garantia de reembolso dos depdsitos constituidos nas instituicoes de crédito participantes no FGD.

Ao longo do ano, e a semelhanca dos periodos anteriores, o FGD desenvolveu ainda as actividades
correntes que sdo inerentes ao funcionamento de um sistema de garantia de depdsitos com um regime
contributivo de natureza ex-ante, de entre as quais se destacam:

e O cdlculo do montante da contribuicdo anual devido por cada instituicao participante no Fundo,
relativo a 2011, com base nas declaracdes dos saldos dos depdsitos abrangidos pela garantia no
final de cada um dos meses de 2010;

e Acobranca, nofinal de Abril, das contribuicoes anuais e a celebracdo com as instituicoes participantes
de contratos relativos a assuncdo de compromissos de pagamento, irrevogaveis e caucionados por
penhor de titulos, pela parte das contribuicdes nao liquidadas em numerario;

e A gestdo dos recursos do Fundo, com observancia dos critérios fixados pela Comisséo Directiva
para os investimentos financeiros, no quadro das orientacoes e das regras de gestdo estabelecidas
no plano acordado entre o Fundo e o Banco de Portugal, de acordo com o disposto no art. 163.°
do Regime Geral.

Para além daquelas actividades, o FGD participou, em articulagdo com o Banco de Portugal, nos traba-
lhos que decorrem, a nivel comunitério, para a revisao da Directiva relativa aos sistemas de garantia de
depdsitos, para os quais contribuiu através de apoio técnico a Representacdo Permanente de Portugal
junto da Uniao Europeia. Nesse ambito, destaca-se a apresentacdo de proposta para que passe a ficar
consagrada na Directiva a figura dos compromissos irrevogaveis de pagamento (na Caixa 2 é apresentada
informacao mais detalhada sobre os compromissos irrevogdveis de pagamento).

O FGD continuou também a participar em iniciativas de cooperacao com outros sistemas de garantia de
depdsitos, em especial dos Estados-Membros da Unido Europeia, nomeadamente no ambito do European
Forum of Deposit Insurers (EFDI), organismo de que o Fundo é membro fundador.

A operacao de reembolso dos depdsitos constituidos junto do Banco Privado Portugués, S.A., hoje em
liquidacao (BPP, S.A.), teve prosseguimento em 2011. Recorda-se que a garantia do Fundo havia sido
accionada em Abril de 2010, na sequéncia da revogacao, pelo Banco de Portugal, da autorizacdo para
o exercicio da actividade do BPP, S.A. Nesse mesmo ano, o FGD procedeu a pagamentos no montante
total de 89,2 milhdes de euros. Porém, e ndo obstante ter cumprido os prazos legais de reembolso a que
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se encontra vinculado', o FGD nao concluiu a operacdo de reembolso durante o ano de 2010, essen-
cialmente por haver um conjunto de titulares em relacdo aos quais o Fundo nao dispunha do ndmero
de identificacdo da conta para a qual deviam ser transferidas as verbas devidas a titulo de reembolso de
depositos, e em razao de se terem colocado duvidas fundadas quanto a existéncia de um efectivo direito
ao reembolso por parte dos titulares que se encontravam nas seguintes situacoes:

e Titulares em relacdo aos quais se colocaram duvidas fundadas quanto a verificacdo das causas de
exclusdo da garantia previstas no artigo 165.° do RGICSF;

e Montantes em relacdo aos quais se colocaram duvidas fundadas de que se enquadrassem no ambito
da cobertura do FGD;

e Dep6sitos cujos titulares mantinham dividas, vencidas e exigiveis, perante o BPP, S.A. garantidas
ou ndo por penhor dos depdsitos, no montante que se encontrava abrangido por penhor ou, na
auséncia deste, no montante que correspondia as respectivas dividas, vencidas e exigiveis;

e Titulares de contas abertas no BPP, S.A. apds a data em que o banco tornou publica a incapacidade
de cumprir as suas obrigacoes e em que se verificou a adopcao, pelo Banco de Portugal, de medidas
extraordindrias de saneamento, e em especial ap6s a data em que 0 BPP, S.A. anunciou em definitivo
a cessagao de pagamentos;

e Titulares de contas em que se verificou o aditamento de contitulares apds a data em que o banco
tornou publica a incapacidade de cumprir as suas obrigacdes e em que se verificou a adopcao, pelo
Banco de Portugal, de medidas extraordinarias de saneamento.

No decurso do ano de 2011, o FGD deu sequéncia a anélise individualizada dos processos dos titulares
abrangidos pelas situacdes descritas, tendo adoptado decisdes relativamente a grande maioria dos casos.

Em matéria de reembolsos, o Fundo procedeu a pagamentos de depdsitos no valor total de 8,2 milhoes
de euros em 2011, montante que acresce a verba de 89,2 milhdes de euros desembolsada em 2010.
Assim, a 31 de Dezembro de 2011, o FGD havia procedido a reembolsos de depdsitos constituidos no
BPP, S.A. no montante acumulado de 97,4 milhdes de euros.

Levando em linha de conta: (i) os casos de titulares que, a essa data, ndo foram reembolsados pela simples
razao de o Fundo néo dispor ainda do nimero de identificacdo da conta para a qual devem ser transfe-
ridas as verbas devidas a titulo de reembolso de depdsitos, bem como (ii) um conjunto muito reduzido
de casos em que as transferéncias ordenadas pelo Fundo ndo se concretizaram por razdes operacionais
alheias ao FGD, o valor total dos depdsitos cobertos pela garantia do FGD dos titulares aos quais foi
efectivamente reconhecido o direito ao reembolso ascendia, no final de 2011, a 98,1 milhdes de euros.

Existe ainda um conjunto de situacées em que o reembolso por parte do Fundo ird ocorrer futuramente,
embora a data de 31 de Dezembro de 2011, nao fosse possivel determinar o beneficiario do pagamento.
Trata-se do caso dos depdsitos empenhados a favor do BPP, S.A. ou dos depdsitos de titulares que
mantinham dividas, vencidas e exigiveis, perante o banco, mesmo que nao assistidas por penhor. Nesse
contexto, o FGD registou provisdes para depdsitos sob garantia, cujo saldo no final do ano ascendia
a 5,2 milhdes de euros, pelo que, no final do exercicio de 2011, se estimava que o custo global da
operacdo de reembolso dos depdsitos constituidos junto do BPP, S.A venha a atingir o montante de
103,3 milhoes de euros.

Conforme descrito mais detalhadamente no capitulo 4, no final do exercicio de 2011, os recursos proprios
do Fundo atingiram o montante de 1.397,0 milhdes de euros, dos quais 444,4 milhdes representados

1 Nos termos do artigo 167.° do Regime Geral das Institui¢des de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF), o reembolso pelo FGD
deve ter lugar no prazo maximo de sete dias, no caso de uma primeira parcela até 10 000 euros de todos os depésitos abrangidos,
devendo o montante remanescente, até ao limite da garantia, ser reembolsado no prazo maximo de 20 dias Uteis. O Fundo pode,
porém, suspender o reembolso se forem suscitadas duvidas fundadas quanto & existéncia de um direito ao reembolso.



por compromissos irrevogaveis de pagamento contratualmente assumidos pelas instituicdes de crédito
participantes e caucionados predominantemente por titulos de divida publica. Nesse exercicio, retomou-
-se assim a tendéncia de reforco gradual da capacidade financeira do Fundo, depois da deterioragdo
observada em 2010, e justificada pelo reembolso dos depésitos junto do BPP, S.A. Com efeito, os
recursos préprios registaram um aumento de 3,2% face ao ano anterior, em resultado do recebimento
das contribuicoes anuais (39,4 milhdes de euros) e da incorporacao dos resultados gerados no exercicio
(10,7 milhoes de euros), rubricas que mais do que compensaram os montantes desembolsados, durante
o ano de 2011, a titulo de reembolso de depdsitos. Em 2012, o montante de recursos préprios do FGD
deverd ultrapassar aguele que se observava no final do exercicio de 2009, antes do accionamento da
garantia para reembolso dos depdsitos constituidos junto do BPP, S.A., consumando-se assim a reposicao
dos recursos despendidos nessa operacao.

CAIXA 1 | REFORCO DO REGIME DE GARANTIA DOS DEPOSITOS

No final de 2011, foi publicado o Decreto-Lei n.° 119/2011, de 26 de Dezembro que, por forca da alte-
racao que introduziu no Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado
pelo Decreto-Lein.° 298/92, de 31 de Dezembro, estabelece, de forma permanente, em 100 000 euros, o
limite legal da garantia de reembolso dos depdsitos constituidos nas instituicoes de crédito participantes
no Fundo de Garantia de Depositos.

O limite de 100 000 euros havia sido introduzido com caracter temporario pelo Decreto-Lein.°211-A/2008,
de 3 de Novembro, na sequéncia de um compromisso europeu de reforco, com caracter transitério, dos
mecanismos de garantia de depdsitos, atendendo a conjuntura internacional dos mercados financeiros.
Nesse sentido, aquele Decreto-Lei antecipou, em 2008, a iniciativa de harmonizacdo comunitaria do limite
de garantia dos sistemas de garantia de depositos, que haveria de se traduzir na Directiva 2009/14/CE
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 11 de Marco de 2009. Esta Directiva veio estabelecer que o
limite da garantia dos dep6sitos a vigorar nos Estados-Membros da UE passaria a ser de 100 000 euros,
a partir de 31 de Dezembro de 2010.

Atendendo a que, nos termos do Decreto-Lei n.° 211-A/2008, de 3 de Novembro, o limite da garantia
de 100 000 euros caducava a 31 de Dezembro de 2011, foi necessario proceder a alteracao legislativa
gue estabelecesse o limite da garantia, em definitivo naquele montante, o que sucedeu com a publicacdo
do Decreto-Lei n.° 119/2011, de 26 de Dezembro.

Embora constitua um reforco — muito significativo, alids — do regime da garantia dos depésitos, a fixacao
do limite da garantia em 100 000 euros, a titulo definitivo, correspondeu, essencialmente, a formalizacdo
de uma exigéncia decorrente da harmonizagao comunitdria, que ja vigorava em Portugal.

As iniciativas que constituem um efectivo reforco da garantia dos depositos em Portugal — a que o pais
se comprometeu no ambito do Programa de Assisténcia Financeira acordado com a Unido Europeia e
com o Fundo Monetério Internacional — acabaram por ser consumadas no inicio do corrente ano de
2012, com a publicacdo do Decreto-Lei n.° 31-A/2012, de 10 de Fevereiro.

O referido diploma procedeu a uma alteracao profunda do RGICSF, no que respeita, especialmente, ao
regime de intervencdo por parte do Banco de Portugal junto de instituicoes financeiras em dificuldades,
para além de rever alguns aspectos do regime juridico aplicavel ao Fundo de Garantia de Depdsitos e
gue se traduzem, de facto, num reforco muito significativo da eficacia da garantia dos depésitos (Nota:
também foram introduzidas alteragdes no regime juridico aplicavel ao FGCAM, as quais, em geral, sdo
idénticas as alteracdes operadas no regime juridico do FGD.)
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Delimita¢do do objecto do FGD

Em primeiro lugar, o reforco do regime de garantia de depésitos foi promovido através da delimitacao
do objecto do FGD, que passou a inviabilizar a utilizacao dos recursos do Fundo para finalidades distintas
da proteccdo dos depositos.

Recorda-se que, nos termos do regime que vigorou até a recente alteracdo, para além de garantir o
reembolso dos depésitos, até ao limite de 100 000 euros, o FGD podia também colaborar, com caracter
transitorio, em accoes destinadas a restabelecer as condicoes de solvabilidade e de liquidez de insti-
tuicoes de crédito participantes, no ambito de planos de recuperacao e saneamento conduzidos pelo
Banco de Portugal, bem como prestar apoio financeiro ao Sistema de Indemnizacdo aos Investidores,
nas modalidades de empréstimo ou de prestacdo de garantia, nomeadamente nos casos em que na
origem do accionamento daquele Sistema se encontrassem instituices de crédito participantes do FGD.

Nos termos do actual regime, o FGD apenas pode ser utilizado em situacdes que visem directamente a
garantia dos depésitos, entre as quais se incluem, para além do reembolso dos depésitos propriamente
dito: i) a possibilidade de prestar assisténcia financeira ao Fundo de Garantia do Crédito Agricola Mutuo,
somente para efeitos do reembolso dos depdsitos em instituicoes participantes nesse Fundo; e ainda
i) a possibilidade de apoiar financeiramente a transferéncia dos depésitos constituidos junto de uma
instituicao de crédito em dificuldades para uma outra instituicdo de crédito autorizada a receber depé-
sitos ou para uma instituicdo criada especialmente para o efeito pelo Banco de Portugal, denominada
de banco de transicao, desde que o custo associado a esse financiamento ndo seja superior ao custo de
reembolsar directamente os depositantes.

Quanto a possibilidade de prestar assisténcia financeira ao FGCAM, que alids é reciproca, trata-se apenas
de instituir um regime de solidariedade entre aqueles que sao os dois sistemas de garantia de depo-
sitos existentes em Portugal e que, em conjunto, garantem os depdsitos constituidos junto de todas as
instituicdes de crédito sediadas no pafs, que estejam autorizadas a captar depdésitos, bem como junto
das sucursais de instituicdes de crédito sediadas em paises que nao sejam membros da Unido Europeia.

A possibilidade de prestar apoio financeiro a execucdo de um processo de transferéncia de depdsitos
permite que —no caso de determinada instituicao de crédito se encontrar em situacao financeira desequi-
librada e em risco sério de ndo cumprir 0s requisitos para a manutencao da autorizacdo para o exercicio
da sua actividade — seja equacionada pelo Banco de Portugal, uma alternativa que, sendo mais benéfica
para os depositantes, pode também implicar um custo menor para o FGD. Essa alternativa passa por
alienar, para uma segunda instituicdo de crédito, saudavel, ou para um banco de transicao, igualmente
saudavel, os depositos abrangidos pela garantia do FGD, sem que o depositante sofra quaisquer perdas
no respeitante ao montante garantido pelo Fundo, e além do mais, sem que esteja sujeito a um periodo
de indisponibilidade no acesso aos seus depdsitos.

A transferéncia dos depositos abrangidos pela garantia do FGD, até ao limite da garantia, podera ser
acompanhada da transferéncia de activos, de montante e categoria a definir consoante as circunstan-
cias concretas. Na hipotese de os activos a transferir ndo serem suficientes para financiar os depdsitos
alienados, pode entdo o FGD financiar essa insuficiéncia. Note-se que, caso se verifique uma situacao de
efectiva indisponibilidade de depésitos num banco em dificuldades, que suscite o accionamento do FGD,
o valor a despender no reembolso dos depositos corresponde, como nao poderia deixar de ser, ao valor
nominal integral dos depdsitos abrangidos, até ao limite da garantia. Como se percebe, sob o ponto de
vista do FGD, o custo associado a transferéncia dos depdsitos dependerd, assim, do valor dos activos
susceptiveis de serem alienados para o banco receptor dos depdsitos. Porém, em circunstancia alguma
sera esse custo superior ao montante que o FGD teria que desembolsar caso procedesse directamente
ao reembolso dos depositos.



O que sobressai no novo regime é, portanto, a impossibilidade de os recursos do FGD serem utilizados
para fins diferentes da garantia de depdsitos. Nao sé é extinta a possibilidade de o FGD participar em
operacoes de recuperacdo de instituicdes nele participantes, como é também revogada a possibilidade
de, através de empréstimos ao Sll, ser mobilizado para atender a eventos que ocorrem na esfera dos
investidores.

Reforco dos meios de financiamento em cendrio de insuficiéncia dos recursos disponiveis

No regime anteriormente em vigor, admitia-se a possibilidade de o FGD obter empréstimos e, em particular,
previa-se que, observadas determinadas circunstancias, o Fundo poderia obter assisténcia financeira, de
caracter temporario, junto do Banco de Portugal.

Porém, caso se verificasse uma situacdo em que os depdsitos a reembolsar pelo Fundo fossem de montante
superior aos recursos financeiros disponiveis, o balanco do Fundo ficaria praticamente esvaziado, nao
existindo quaisquer outros activos que pudessem ser transformados em liquidez. Nessa hipotese, as
responsabilidades do FGD (i.e. os dep6sitos a reembolsar) excederiam o total dos seus activos. O recurso
a contribuicdes especiais por parte das instituicoes participantes, ja previsto no anterior regime, poderia
reduzir o défice de financiamento, mas na hipotese de mesmo estas contribuicoes nao serem suficientes
para o cumprimento das obrigacoes do Fundo — dado o limite a que, por lei, se encontram sujeitas — ndo
existiam reais alternativas efectivas para a obtencao de fundos.

Com efeito, apesar de j4 antes se encontrar prevista a possibilidade de recurso a empréstimos, a viabilidade
dessa solucdo era muito reduzida, dado que, nas circunstancias descritas, o Fundo estaria em flagrante
desequilibrio financeiro e por isso enfrentaria inevitaveis dificuldades na obtencao de financiamento. O
recurso ao Banco de Portugal, também previsto no anterior regime, poderia ser a Unica alternativa para
obtencao de financiamento pelo FGD. Porém, mesmo essa hipdtese requereria — e continua a requerer
— a verificacdo de alguns pressupostos, de entre os quais se destacam a obrigacdao de que a assisténcia
pelo Banco de Portugal se fizesse em observancia das condicdes definidas na sua Lei Organica, e sem
desrespeito da proibicao de financiamento monetario prevista no Tratado sobre o Funcionamento da UE.
Ou seja, entre outros requisitos, o empréstimo pelo Banco de Portugal teria (e tem) que ser concedido
mediante entrega de colateral. Ora, no cenario em hipdtese — em que as responsabilidades do Fundo
superariam 0s Seus recursos proprios, e em que, portanto, o balanco do Fundo se encontraria esgotado
—, a possibilidade de recurso ao Banco de Portugal seria, no anterior regime, de aplicacdo improvavel.

Para além de proceder a uma clarificacao e sistematizacao do elenco de recursos financeiros de que o FGD
dispde, 0 novo regime, criou mecanismos gque tornam viavel a obtencao de financiamento em situacoes
extremas, nas quais 0s recursos existentes se mostram insuficientes para o reembolso dos depdsitos, e
instituiu formas alternativas de financiamento.

De facto, o novo regime estabelece uma diferenciacao clara entre os recursos financeiros “primarios”
do FGD, que incluem as contribuicées iniciais e as contribuicdes anuais das instituicoes de crédto parti-
cipantes, e os recursos financeiros a que o Fundo pode recorrer quando aqueles recursos se mostrem
insuficientes (designados de “recursos complementares”).

Entre os “recursos complementares”, continua a prever-se a possibilidade de obtencdo de empréstimos.
Porém, o Fundo passa agora a dispor de mecanismos que tornam viavel o recurso a esse meio de finan-
ciamento, designadamente a utilizacdo de garantias, reais ou pessoais, prestadas pelas instituicdes de
crédito participantes, as quais serdo obrigatoriamente disponibilizadas se assim for determinado por
portaria do Governo. Além disso, o Fundo passa a ter a faculdade de solicitar empréstimos junto de outros
sistemas de garantia de depdsitos oficialmente reconhecidos em Estados-Membros da Unido Europeia.
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Trata-se de uma modalidade de financiamento que pode reunir maiores condicoes de viabilidade, pois
a hipotética situacao de desequilibrio financeiro em que o Fundo se encontraria no caso de se verificar
um cendario de insuficiéncia de recursos, poderia ser menos impeditiva por se tratar de uma assisténcia
prestada entre entidades congéneres. Alids, a possibilidade de existirem empréstimos reciprocos no
contexto da Unido Europeia entre sistemas de garantia de depésitos encontra-se a ser considerada no
quadro da preparacdo da futura Directiva comunitdria relativa aos sistemas de garantia de depdsitos.

Em ultimo caso, e para além da obtencao de empréstimos junto do Banco de Portugal — cujas condicoes
de acesso passaram a estar melhor explicitadas e que agora reiine maiores condicoes de exequibilidade,
dado que o FGD podera captar garantias junto das instituicoes participantes — passou a estar consagrada
na lei a possibilidade de o FGD obter também empréstimos ou garantias do Estado.

Os mecanismos complementares de financiamento do FGD continuam a observar um principio funda-
mental: é as instituicoes participantes no Fundo que incumbe assegurar o seu financiamento e sera
necessariamente por recolha de contribuicées junto das instituicoes que o Fundo deverd acumular os
recursos para honrar o financiamento de emergéncia de que hipoteticamente venha a necessitar, qual-
guer gue seja a sua modalidade.

Atribuicdo de um privilégio creditério aos créditos por depodsitos abrangidos pela garantia do
FGD e aos créditos titulados pelo FGD

O novo regime institui também privilégios creditérios que assistirdo aos créditos por depdsitos abrangidos
pela garantia do FGD, bem como aos créditos titulados pelo proprio FGD na sequéncia do reembolso dos
depositos (e da consequente subrogacdo dos direitos dos respectivos depositantes) ou do financiamento
de operacoes de transferéncia de depdsitos. Trata-se de uma alteracdo que atribui uma preferéncia a
estes créditos sobre todos os demais direitos concorrentes aos activos das instituicbes de crédito habi-
litadas a receber depdsitos, com excepcao dos privilégios por despesas de justica, por créditos laborais
dos trabalhadores da instituicdo e dos privilégios por créditos fiscais do Estado, autarquias locais e
organismos de seguranca social.

Na pratica, esta alteracdo contribui para incrementar a capacidade de recuperacao dos montantes
desembolsados pelo Fundo a titulo de reembolso ou de transferéncia de depésitos, de onde decorre que
passara a ser substancialmente mais limitado o impacto patrimonial no FGD resultante de um evento
de efectiva ou iminente indisponibilidade de depdsitos. Dessa forma, assegura-se de forma mais eficaz
a preservacao dos recursos do FGD, mesmo quando o Fundo é utilizado.

Além disso, a instituicao dos privilégios creditérios é susceptivel de produzir efeitos mais amplos na
capacitacao financeira do FGD.

Por um lado, contribuem para maximizar o montante de activos de uma instituicao em dificuldades que
sdo passiveis de ser transferidos para financiar a alienacao dos depdsitos. Na realidade, na auséncia de
tais privilégios, dificilmente se poderia fazer acompanhar os depdsitos a alienar para uma instituicao
“saudavel” com um montante adequado de activos, pois colocar-se-iam questoes de tratamento desigual
de credores em fase de provavel pré-insolvéncia. Os privilégios creditérios implicam, portanto, que as
necessidades de financiamento de uma operacao de transferéncia de depositos serdo mais reduzidas.

Por outro lado, como referido, os privilégios creditérios aumentam substancialmente a expectativa de
recuperacao em caso de accionamento do FGD. Esta expectativa de recuperacao é especialmente impor-
tante quando o Fundo necessitar de recorrer aos recursos financeiros “complementares”, pois fortalece
a credibilidade do mutuario FGD, e por essa via facilita a obtencao de empréstimos.



2. INSTITUICOES DE CREDITO PARTICIPANTES

A participacdo no FGD por parte das instituicdes de crédito com sede em Portugal autorizadas a captar
depdsitos é obrigatéria, de acordo com o disposto no artigo 156.° do Regime Geral, exceptuando-se
apenas as caixas agricolas pertencentes ao Sistema Integrado das Caixas de Crédito Agricola Mdtuo
(SICAM), as quais se aplica um regime préprio de garantia de depdésitos (Fundo de Garantia do Crédito
Agricola MUtuo — FGCAM).

E igualmente obrigatéria a participacdo de instituices de crédito com sede em pafses que ndo sejam
membros da Unido Europeia, relativamente aos depdsitos captados pelas suas sucursais em Portugal,
excepto se esses depdsitos se encontrarem abrangidos por um sistema de garantia do pais de origem
em termos que o Banco de Portugal considere equivalentes aos proporcionados pelo Fundo de Garantia
de Depdsitos.

No final de 2011, participavam no Fundo 47 instituicdes de crédito, das quais 37 bancos, 5 caixas
econdémicas e 5 caixas de crédito agricola mutuo ndo pertencentes ao SICAM, de onde decorre que,
no decurso do ano, duas instituicdes de crédito deixaram de ser participantes do Fundo. Com efeito,
cessaram a participacao no Fundo: i) a sucursal do AS Privat Bank em Portugal, que participava no Fundo
para efeitos de garantia complementar, a qual deixou de ter razdo de existir na sequéncia de alteracdo
legislativa ocorrida na Republica da Letdnia que fixou em 100 mil euros o limite da garantia dos depo-
sitos abrangidos pelo sistema de garantia desse Estado-Membro; e ii) o Deutsche Bank (Portugal), S. A.,
na sequéncia do cancelamento do respectivo registo junto do Banco de Portugal, decorrente da fusdo
transfronteirica dessa instituicao no Deutsche Bank Europe GmbH e realizado no dmbito do processo de
transformacao daquele banco em sucursal do Deutsche Bank AG. Os depdsitos constituidos junto das
duas institui¢des referidas deixaram, assim, de se encontrar abrangidos pela garantia do FGD, passando
antes a estar cobertos pelos sistemas de proteccao de depositantes existentes nos respectivos paises de
origem, respectivamente o sistema da Letdnia e o da Alemanha.

Quadro |
INSTITUICOES DE CREDITO PARTICIPANTES NO FUNDO
Instituicoes Participantes Em 31-12-2010 Alteracées em 2011 Em 31-12-2011
Entradas Saidas
Bancos 39 - 2 37
Caixas econémicas 5 - - 5
Caixas de crédito agricola mutuo 5 - - 5
Total 49 - 2 47
Fonte: FGD

Em cumprimento do estabelecido no art.° 22.°, alinea ) do Regulamento do FGD, aprovado pela Portaria
n.° 285-B/95, de 19 de Setembro, a lista das instituicdes de crédito participantes no Fundo foi publicada
na imprensa didria (dois jornais de grande tiragem e um jornal especializado em informacao econémica
e financeira), no dia 3 de Outubro de 2011. Essa informacédo encontra-se actualizada, em permanéncia,
na pagina do Fundo na Internet, em www.fgd.pt.

O FGD publicou igualmente na imprensa uma sintese das actividades bem como as Contas referentes
ao exercicio de 2010, com vista a divulgacdo, junto do publico em geral, da actividade e da situacao
financeira do Fundo. Esses elementos constam do Relatério e Contas do respectivo exercicio, também
disponivel na pagina do Fundo na Internet.

Em anexo a este Relatério e Contas, inclui-se a lista das 47 instituicées participantes no Fundo, com
referéncia a 31 de Dezembro de 2011.
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3. DEPOSITOS DE TITULARES ABRANGIDOS PELA GARANTIA DO
FUNDO?

A 31 de Dezembro de 2011, o niUmero total de depositantes abrangidos pela garantia do FGD ascendia
a cerca de 16,4 milhdes® e o0 montante total de depdsitos cobertos pela garantia do FGD — i.e. dep6-
sitos de titulares abrangidos, contabilizados apenas até ao limite de 100 000 euros — ascendia a cerca
de 111 570 milhdes de euros.

Quadro Il

DEPOSITOS ABRANGIDOS PELA GARANTIA, DEPOSITOS COBERTOS E RACIO DE COBERTURA

Depositos

Cobertura dos depésitos abrangidos pela garantia (milhdes de euros)

# titulares abrangidos

Depdsitos abrangidos pela garantia 158 154
16 439 705
Montante coberto 111570
Récio de cobertura 71%
Fonte: FGD

O racio de cobertura dos depdsitos de titulares abrangidos pela garantia do Fundo (i.e. racio entre o
valor dos depositos até ao limite da garantia e o valor total desses mesmos depésitos) era de 71%, o que
significa que a proporcao de depdsitos que, embora titulados por depositantes abrangidos pela garantia
do FGD, nao se encontram cobertos por excederem o limite da garantia, era de 29%.

Quadro Il

DISTRIBUI(;i\O DOS DEPOSITOS, POR INTERVALOS DE MONTANTES DEPOSITADOS

Intervalos em funcao do saldo por depositante (D) % depositantes % depositos

D =< 10 000 83,2% 14,5%

10 000 < D =< 25 000 9,6% 15,6%

25000 < D =< 50 000 41% 14,6%

50 000 < D =< 100 000 1,9% 13,7%

D > 100 000 1,2% 41,5%
Fonte: FGD

Porém, verifica-se que, em nimero de depositantes, os titulares abrangidos pela garantia cujo depdésito
nado se encontraintegralmente coberto representam apenas cerca de 1% do total de depdsitos abrangidos.
Conforme se pode constatar no Grafico 1 (série cor de laranja) e no Quadro Ill, embora os depdsitos de
titulares com saldos superiores ao limite da garantia representem 41,5% do montante total de depdsitos
abrangidos, correspondem a apenas 1% em termos de nimero de depositantes. Em contrapartida, os
depositantes com saldos inferiores a 10 000 euros por instituicdo representam cerca de 83% do nimero
total de depositantes, mas detém apenas depositos na proporcao de 14,5% (série castanha no Gréfico 1).

2 Aandlise apresentada neste capitulo ndo abrange os depdsitos que se encontram excluidos da garantia de reembolso pelo FGD
nos termos do n.° 1 do artigo 165.° do RGICSF. No agregado dos depdsitos excluidos da garantia do FGD, continuam a ter posi¢ao
relevante os depositos detidos pelas instituicbes de crédito, sociedades financeiras, empresas de seguros e pelo sector piblico
administrativo, bem como os depdsitos realizados fora do ambito territorial da garantia e os depésitos titulados por empresas que
se encontrem em relagao de dominio ou de grupo com a instituicéo de crédito.

Naturalmente que néo se trata de 16,4 milhdes de titulares diferentes, na medida em que o mesmo titular pode deter depésitos em
diferentes instituigdes.

w



Grafico 1

DISTRIBUICAO DOS DEPOSITOS, POR INTERVALOS DE MONTANTES DEPOSITADOS
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4. RECURSOS FINANCEIROS DO FUNDO

Em 31 de Dezembro de 2011, os recursos proprios* do Fundo totalizavam 1 397,0 milhdes de euros, o que
significa um aumento de 43,0 milhdes de euros (3,2%) comparativamente ao final de 2010, conforme
mostra o Quadro IV. Retomou-se assim a tendéncia de reforco gradual da capacidade financeira do Fundo,
depois da deterioracao observada em 2010, e justificada pelo reembolso dos depésitos junto do BPP, S.A.

A variacdo registada em 2011 é justificada pelo recebimento das contribuicdes anuais (39,4 milhdes de
euros) e pela incorporacao dos resultados gerados no exercicio (10,7 milhdes de euros), rubricas que
mais do que compensaram os montantes desembolsados, durante o ano de 2011, a titulo de reembolso
de depdsitos.

A propdsito do resultado do exercicio, importa assinalar que, como habitualmente, os principais contri-
butos resultam dos juros obtidos com os investimentos realizados pelo Fundo e dos ganhos com vendas
e valorizagoes de titulos. Comparativamente ao exercicio de 2010, verificou-se um aumento de 180%
no resultado liquido. Recorda-se que, em 2010, a rendibilidade liquida da carteira de titulos do FGD foi
de 0,4%, tendo esta taxa atingido 1,1% em 2011. Esta evolucdo pode ser explicada pela deslocacdo
ascendente das curvas de taxa de juro de divida soberana de vérios paises, de que a carteira do FGD
tirou partido devido a diversificacao do investimento por paises com diferentes qualidades crediticias.

4 Os “recursos proprios” do FGD s&o constituidos pelas contribui¢des iniciais do Banco de Portugal, pelas contribui¢des iniciais e
periddicas das instituicdes de crédito participantes e pelos rendimentos provenientes da aplicacéo das disponibilidades do Fundo.
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Quadro IV

EVOLUCAO DOS RECURSOS PROPRIOS E RESULTADOS DO FUNDO Milhares de euro

Natureza dos recursos e Sam TaeT
Contribui¢des entregues ao FGD

Contribuicao inicial Unica entregue pelo BdP 97 824 97 824 -

Contugies il ertreies o sx0 sasw -

Contribuicoes periddicas (anuais)* 1005 263 1044 627 39 364
Soma das contribuicdes 1201 587 1240 951 39364
Accionamento da garantia de depositos -96 274 - 103 347 -7073
Reservas™ 244 935 248 743 3808
Resultados

Resultados transitados - - -

Resultados liquidos do exercicio 3809 10 663 6854
Total dos recursos proprios e resultados 1354 056 1397010 42 954

Fonte: FGD

* Inclui a parte realizada em numerario e a parte correspondente aos compromissos irrevogaveis de pagamento, assumidos pelas instituicées de crédito
participantes.

** As reservas sao constituidas pela acumulagéo dos resultados anuais obtidos pelo Fundo.

A relacdo entre os recursos proprios do FGD e os depdsitos efectivamente cobertos pela garantia® cifrou-
-se em 1,3 % no final de 2011.

Considerando o montante total dos depdsitos de titulares abrangidos pela garantia do Fundo®, o racio
de cobertura por recursos préprios do Fundo era de 0,9 %, a 31 de Dezembro de 2011, valor idéntico ao
gue se observou no final de 2010. A manutencao deste racio reflecte 0 aumento dos recursos proprios em
proporcao idéntica ao aumento registado no valor dos depdsitos dos titulares abrangidos pela garantia.

Quadro V
Em 31.12.2010 Em 31.12.2011

Recursos proprios do Fundo

Incluindo compromissos (A) 1354056 1397010

Excluindo compromissos (B) 912 662 952 576
Depésitos abrangidos pela garantia (C) 154 130 704 158 154 036
Depositos cobertos, até ao limite (D) N.A. 111 569 082
Racio (A) / (C) 0,9% 0,9%
Racio (A) / (D) N.A. 1,3%

Fonte: FGD

5 Ou seja, 0 montante reembolsével em caso de indisponibilidade, e que corresponde aos depésitos abrangidos pela garantia, até
ao limite de 100 000 euros.

6 Os depositos de titulares abrangidos pela garantia correspondem aos depésitos que constituem a base de incidéncia da contribui&o
anual para o Fundo, ndo tendo em conta o limite de garantia de 100 000 euros por depositante estabelecido na lei, em caso de
indisponibilidade dos depésitos.



5. CONTRIBUICOES DOS PARTICIPANTES PARA O FUNDO

Na determinacdo das contribuicdes periddicas do ano 2011 foi aplicada, ao montante dos depositos
abrangidos pela garantia, a taxa contributiva de 0,03%, ajustada por um factor de ponderacdo, em
funcao do récio de adequacao de fundos préprios de cada instituicao participante. Foi mantida, no mesmo
periodo, a taxa reduzida de 0,01% sobre os depositos constituidos nas sucursais financeiras exteriores
das zonas francas da Madeira e da llha de Santa Maria e foi fixado em 17 500 euros o montante da
contribuicdo minima’.

Como decorre da observacao do Quadro VI, em 2011, o total das contribuicoes das instituicoes de crédito
participantes atingiu o montante de 39,4 milhdes de euros, do qual 91% foi pago em dinheiro e a parte
restante satisfeita mediante a assuncdo de compromissos irrevogaveis de pagamento.

Os compromissos irrevogaveis de pagamento ascenderam, portanto, no ano em andlise, a 3,7 milhoes
de euros, montante correspondente a aproximadamente 9% das contribuicOes totais, percentagem
préxima da que foi legalmente admitida como méximo para o ano de 2011 (10%).

Quadro VI

CONTRIBUICOES EM 2011 Milhares de euros

Contribuic6es entregues ao Fundo em 2011

Numerario 35703

Compromissos irrevogaveis de pagamento 3662

Total 39 365
Fonte: FGD

A distribuicdo do total das contribuicoes de 2011 por tipo de instituicdes de crédito participantes no
Fundo é evidenciada no Quadro VII, onde se pode observar que as contribuicbes pagas pelos bancos
correspondem a 94,0% do total das contribuicoes. A proporcdo das contribuicoes provenientes das caixas
economicas e das caixas de crédito agricola mutuo é de 5,4% e 0,6%, respectivamente.

Quadro VII

CONTRIBUICOES EM 2011 POR TIPO DE INSTITUICAO DE CREDITO Milhares de euros

Contribui¢oes em 2011

Bancos 37 007

Caixas Econémicas 2140

Caixas de Crédito Agricola Mutuo” 217

Total 39 365
Fonte: FGD

* Néo pertencentes ao Sistema Integrado de Crédito Agricola Mtuo (SICAM). A garantia dos depdsitos captados pelas caixas de crédito agricola mdtuo pertencentes
ao SICAM rege-se pelo Decreto-Lei n.° 345/98, de 9 de Novembro e é assegurada pelo Fundo de Garantia do Crédito Agricola Mtuo.

7 Cfr. Instrucdes do Banco de Portugal n.° 22/2010 e n.° 6/2011. Refira-se que a contribuicdo especial que se aplicava aos depdsitos
constituidos nas sucursais financeiras exteriores das zonas francas da Madeira e da Ilha de Santa Maria foi extinta no decurso de
2011, mas essa alteracéo apenas tem aplicacdo no apuramento das contribuic@es relativas a 2012.
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Relativamente a distribuicdo das ponderacoes utilizadas no célculo das contribuicdes, 16 instituicdes de
crédito obtiveram um beneficio pelo efeito de ponderacao em funcao do racio de adequacao de fundos
préprios (factores de ponderacao de 80% e 90%, em virtude de apresentarem racios iguais ou supe-
riores a 12%). Nestes casos, as taxas de base ajustadas® foram de 0,024% e 0,027%. Em contrapartida,
para 6 instituicoes de crédito o efeito da ponderacdo resultou em taxas de base ajustadas de 0,033%
e de 0,036%, niveis superiores a taxa de base de 0,03% (aplicacdo de factores de 110% e 120%). A
contribuicdo minima, fixada em 17 500 euros, aplicou-se a 19 instituicdes de crédito.

Quadro VI

DISTRIBUICAO DAS PONDERACOES UTILIZADAS NO CALCULO DAS

CONTRIBUICOES ANUAIS? MURSIES S CURes

Ponderadores da taxa Numero de institui¢des participantes
contributiva de base .
e contribuicao minima Bancos Ec cs:é)r(:?ca q CCAM'’s Total
Ponderador de 1,2 1 - - 1
Ponderador de 1,1 5 - - 5
Ponderador de 1 6 1 - 7
Ponderador de 0,9 2 1 - 3
Ponderador de 0,8 7 3 3 13
Contribuicdo minima 17 - 2 19
38 5 5 48
Fonte: FGD

As contribuicoes calculadas a taxa reduzida de 0,01 %, aplicavel aos depdsitos constituidos nas sucursais
financeiras exteriores das zonas francas da Madeira e da llha de Santa Maria, continuaram a ter expressao
residual no total das contribuicoes anuais, conforme pode ser observado no Quadro IX.

Quadro IX

Milhares de
euros

CONTRIBUICOES ANUAIS PARA O FGD POR TIPO DE TAXA CONTRIBUTIVA

Contribuicoes anuais

Taxas contributivas 2010 2011
Taxa de base 38 300 38782
Taxa reduzida 710 583
Totais 39010 39 365

Dos quais:

e Pago em dinheiro 35228 35 704

e Compromissos 3782 3662
Fonte: FGD

8 A‘taxa de base ajustada” é obtida através da aplicagéo a taxa contributiva de base de um factor multiplicativo correspondente ao
posicionamento do racio médio de adequac&o de fundos préprios em base individual de cada participante nas cinco classes da
grelha de ponderagéo constante do n.° 5 do Aviso do Banco de Portugal n.° 11/94.”

9 O Deutsche Bank (Portugal), S. A. ainda era participante no FGD & data em que era devida a contribuicdo anual relativa a 2011.



Na avaliacao do esforco financeiro contributivo, em numerario, efectivamente solicitado em cada exercicio
as instituicoes participantes deve ser tido em consideracdo o efeito da ponderacdo da solvabilidade de
cada instituicdo e o nivel maximo permitido de utilizagdo dos compromissos irrevogaveis de pagamento,
conforme se apresenta no quadro seguinte.

Quadro X
TAXAS CONTRIBUTIVAS, EFECTIVA EM NUMERARIO E PONDERADA, EM 2011
Nivel maximo UEEIC Factor
d Parte paga em contribuicdo Classes do S Taxa
os > Taxa de base . multiplicativo
. numerario efectiva em RMS(*) A ponderada
compromissos numerario de ponderacao
m 2) 3) (4)=(2)x(3) (solvabilidade) (5) (6) = (4)x(5)
<8 1,2 0,0324%
[8;10] 11 0,0297%
10% 90% 0,03% 0,027% [10;12] 1,0 0,027%
[12;14] 0,9 0,0243%
>14 0,8 0,0216%

Fonte: FGD

(*) RMS (racio médio de solvabilidade): média dos réacios de solvabilidade, calculados em base individual, com referéncia a 30 de Junho e 31 de
Dezembro do ano anterior.

Tal como nos anos anteriores, a taxa de contribuicdo efectiva em numerario variou entre 0,0216% e
0,0324% do total dos depositos abrangidos pela garantia do Fundo.
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CAIXA 2 | OS COMPROMISSOS IRREVOGAVEIS DE PAGAMENTO

Nos termos do n.° 4 do artigo 161.° do Regime Geral das Instituicbes de Crédito e Sociedades Finan-
ceiras, as instituicoes de crédito participantes no FGD podem ser dispensadas de efectuar o pagamento
da respectiva contribuicdo anual no prazo estabelecido na lei, desde que assumam o compromisso,
irrevogavel e caucionado por penhor de valores mobilidrios, de pagamento ao Fundo, em qualquer
momento em que este o solicite, da totalidade ou de parte do montante da contribuicdo que nao tiver
sido pago em numerdrio.

Na pratica, os compromissos irrevogaveis de pagamento constituem uma obrigacdo de pagamento por
parte das instituicdes de crédito, devidamente formalizada em contrato celebrado, em cada ano em que
sdo assumidos estes compromissos, entre o Fundo de Garantia de Depositos e cada uma das instituicoes
que usam da faculdade de substituir o pagamento da contribuicdo em numerdrio pela assuncao desta
obrigacao.

Trata-se de uma obrigacao perpétua e irrevogavel, na medida em que nao se extingue nem diminui em
circunstancia alguma, com excepcao, claro estd, da liquidacdo da inerente responsabilidade perante o
Fundo. Constituem, portanto, um activo do Fundo de Garantia de Depdsitos, o qual, pelas suas caracte-
risticas, nomeadamente o facto de ser “denunciavel” on demand e de ser colateralizado nas condicdes
descritas de seguida, apresenta risco muito reduzido de desvalorizacao e elevada liquidez.

Contribuicao Anual

Numerario

Participante

no FGD

Central de valores
mobiliarios

Titulos empenhados
a favor do FGD
(= CIP/90%)

Com efeito, os termos em que se encontram contratualizados os compromissos irrevogaveis de paga-
mento oferecem ao Fundo de Garantia de Dep6sitos seguranca quanto a preservacao do valor assumido
em divida pelas instituicbes e conferem a estes activos a capacidade de serem convertidos em liquidez
num periodo de tempo muito curto.

Em primeiro lugar, o FGD reserva-se o direito de determinar a liquidagao imediata do compromisso, a
qualguer momento, sem necessidade de observar quaisquer condi¢des e sem necessidade de pré-aviso.
Perante a notificacdo para o pagamento da contribuicao em divida, as instituicoes dispdem de até 3
dias para proceder a liquidacao.

Acresce que o direito do FGD se encontra assistido por penhor constituido sobre valores mobilidrios.
Assim, na eventualidade de a instituicao de crédito ndo liquidar o compromisso de pagamento, o FGD



tem a faculdade de se apropriar dos titulos que foram entregues em penhor. Esses titulos, por sua vez,
encontram-se depositados em central de valores, com registo de penhor a favor do Fundo, pelo que a
sua movimentacao esta sujeita a aprovagao prévia por parte do Fundo.

A qualidade dos titulos entregues em penhor encontra-se regulamentada por Aviso do Banco de Portugal
(Aviso n.° 11/94), o qual estabelece que apenas podem ser utilizados titulos negocidveis em mercados
secundarios activos, que apresentem liquidez adequada e que sejam emitidos ou garantidos por enti-
dades com baixo risco de crédito, designadamente administracdes centrais, bancos centrais e entidades
supranacionais de risco considerado minimo em sede de determinacao de requisitos de fundos préprios.

Importa referir que a cobertura do compromisso de pagamento por titulos é permanente. De facto, as
instituicdes de crédito encontram-se, nao sé obrigadas a substituir os titulos entregues em penhor quando
estes sdo amortizados pelo emitente, como também se encontram obrigadas a reforcar de imediato os
colaterais quando se verifique uma desvalorizacao nos titulos que leve a que o seu valor seja inferior ao
valor da obrigacdo perante o Fundo. Acresce que a valorizacao dos titulos segue critérios conservadores,
que incluem a aplicacdo de um haircut de 10% sobre o valor minimo observado em mercado nos 30
dias precedentes.

Conforme se percebe, os compromissos irrevogaveis de pagamento asseguram, por forca das normas
legais e regulamentares, mas também por forca das clausulas contratuais que integram cada um dos
contratos celebrados entre o Fundo e as instituicoes participantes, um conjunto de requisitos importantes,
designadamente:

e S3o rapidamente convertiveis em liquidez num prazo curto, seja por via da sua liquidacao obrigatéria
num prazo de até 3 dias ap6s notificacdo pelo Fundo, seja por via da apropriacao, findo esse prazo,
dos titulos empenhados, que por imposicao regulamentar, apresentam elevada liquidez;

e Apresentam reduzido risco de mercado, uma vez que o valor do compromisso é fixo e a flutuacdo
no valor do colateral é integralmente suportada pela instituicdo devedora através do reforco obri-
gatorio dos titulos entregues.

Nos termos do RGICSF, a utilizacdo de compromissos irrevogaveis de pagamento ndo pode, em cada
ano, ser superior a um limite a fixar anualmente pelo Banco de Portugal e que, em nenhum caso, pode
ser superior a 75%. O limite de 75% foi efectivamente admitido pelo Banco de Portugal entre 2000 e
2003, verificando-se, a partir de entdo, uma diminuicdo progressiva no limite até ao qual as instituicoes
podiam substituir o pagamento da contribuicdo anual pela assuncdo de compromissos. Entre 2008 e
2011, o limite foi fixado em 10% e em 2012, as instituicoes de crédito participantes no FGD nao poderao,
pela primeira vez, recorrer a compromissos irrevogaveis de pagamento (ver Gréfico).

LIMITE REGULAMENTAR DOS COMPROMISSOS IRREVOGAVEIS DE PAGAMENTO
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Esta decisao foi justificada pela intencao de se reduzir a proporcao destes instrumentos face aos recursos
financeiros sob a gestao directa do FGD, tendo presentes as iniciativas comunitarias de revisao da Directiva
relativa aos sistemas de garantia de depositos, as quais, previsivelmente, se irdo traduzir na fixacdo de um
“target level” para o racio de capitalizacao dos sistemas de garantia da Uniao Europeia e de um limite
a proporcao de compromissos irrevogaveis de pagamento que podem integrar o computo dos recursos
préprios dos sistemas de garantia para efeitos do célculo daquele “target level”.

A 31 de Dezembro de 2011, o montante total de compromissos irrevogaveis de pagamento acumulados
ao longo dos anos pelo conjunto de instituicoes participantes no FGD ascendia a 444,4 milhoes de euros,
valor que corresponde a cerca de 32% do total de recursos préprios do Fundo.

Na mesma data, os titulos entregues em penhor para garantia daqueles compromissos integravam
essencialmente divida publica portuguesa, cujo valor de mercado ascendia a 539, 1 milhdes de euros (o
gue corresponde a 121% do valor nominal dos compromissos).



6. GESTAO FINANCEIRA DO FUNDOQ"™

6.1. ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO E EVOLUCAO DOS MERCADOS FINANCEIROS

0 ano de 2011 ficou marcado pelo agravamento da crise da divida soberana na Area do Euro. Além
da Irlanda e da Grécia, que ja o tinham feito em 2010, também Portugal solicitou assisténcia financeira
junto do Fundo Monetario Internacional e da Unido Europeia, em Abril de 2011.

O Programa de Assisténcia Econémica e Financeira portugués compreende a disponibilizacao de fundos
no valor global de 78 mil milhdes de euros, garantindo financiamento até meados de 2014, no pressu-
posto de Portugal conseguir aceder ao mercado de capitais no decurso de 2013.

Como condicdo para o financiamento, o Governo de Portugal comprometeu-se a adoptar medidas
de ajustamento dos desequilibrios macroeconémicos e de caracter estrutural, contemplando a imple-
mentacao de vérias medidas de reducao de despesa publica e de reforco da produtividade laboral e da
competitividade econémica, discriminadas com detalhe no Memorando de Entendimento, assinado em
meados de Maio.

Em 2011 verificou-se uma contraccao da actividade econdmica. Estima-se'" que o produto interno bruto
tenha registado uma variacao real negativa de -1,6 por cento, que contrasta com o crescimento econé-
mico de 1,4 por cento registado em 2010. A inflacaéo média anual foi de 3,6 por cento, enquanto em
2010 havia sido de 1,4 por cento. O aumento da inflacdo ficou a dever-se em boa parte ao agravamento
dos impostos indirectos.

Nos restantes paises da Area do Euro foram também implementadas politicas de controlo orcamental,
0 que acabou por ter algum impacto na evolucdo da actividade econdmica e do nivel de precos no
consumidor. De acordo com estimativas preliminares do Eurostat, a economia da Area do Euro devera
ter crescido 1,4 por cento, durante 2011, registando alguma desaceleracao face a 2010 (ano em que
registou um crescimento de 1,9 por cento). A inflacdo média anual foi de 2,7 por cento, tendo sido
superior ao nivel de 1,6 por cento registado em 2010.

No caso particular da Grécia, foram implementadas, de modo sucessivo, vérias medidas de ajustamento
ao abrigo do respectivo Programa de Assisténcia Econdmica e Financeira, com o objectivo de controlo e
saneamento das contas publicas. Nao obstante, e dada a dificuldade em atingir os objectivos de controlo
orcamental, foi iniciado um processo de renegociacao da divida, com o envolvimento do sector privado.

Neste enquadramento, os érgaos decisores da Unido Europeia iniciaram um processo de negociagao que
visa garantir maior disciplina e controlo orcamental por parte dos seus paises membros.

N&o obstante, o risco de propagacao da crise a outros Estados-Membros, nomeadamente a Itélia e a
Espanha e os receios das suas implicacées ao nivel do sector financeiro europeu e da economia real
levaram, na parte final do ano, o Banco Central Europeu (BCE) a intervir significativamente nos mercados,
através de cortes nas taxas de refinanciamento e de operacdes de compra de divida publica Espanhola
e Italiana. Assim, ap6s uma subida de 50 pontos base (p.b.), registada na primeira metade do ano, a
taxa de referéncia do BCE sofreu uma reversdo do movimento, terminando o ano em nivel idéntico ao
do inicio (1 por cento).

10 Nos termos do Plano de Aplicacdes dos Recursos Financeiros do Fundo de Garantia de Depdsitos, previsto no artigo 163.° do
Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras, s6 é permitido ao FGD realizar aplicagdes em instrumentos
denominados em euros.

11 Fonte: Eurostat.
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Na Ultima reunido do Conselho de Governadores do BCE, que decorreu a 8 de Dezembro, para além de
um corte de 25 p.b. na taxa de refinanciamento, foi decidido efectuar duas operacoes de cedéncia de
liquidez, de montante ilimitado, pelo prazo de 3 anos. Na primeira destas operacdes, que teve lugar no
dia 22 de Dezembro, foram colocados 489 mil milhdes de euros.

A liquidez abundante proporcionada pela politica monetaria, a atribuicdo, pelos investidores, de um
estatuto de safe haven a divida publica alema, bem como a expectativa de manutencdo da taxa de refi-
nanciamento do BCE em niveis historicamente baixos, contribuiram para que as taxas de juro dos titulos
da divida publica de referéncia da Area do Euro registassem descidas consideraveis, terminando o ano
com variacoes compreendidas entre 32 p.b. (curto prazo) e 115 p.b. (5 anos) (Grafico 2).

Grafico 2

EVOLUCAO DAS CURVAS DE TAXAS DE JURO NA AREA DO EURO DURANTE O ANO DE 2011
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Fonte: Bloomberg e FGD

Esta evolucdo ndo foi sentida em grande nimero de paises da Area do Euro, cujas taxas de juro de
financiamento da divida publica aumentaram relativamente as taxas alemas, nalguns casos de forma
muito acentuada (Gréaficos 3 e 4). Em particular, os pafses percepcionados como tendo contas publicas
mais frageis ou cujos sistemas financeiros se encontravam mais débeis continuaram, ao longo de boa
parte do ano, sob forte pressao dos investidores. Apesar de tudo, a pressdo aliviou um pouco na parte
final do ano, em consequéncia da operacdo de cedéncia de liquidez a 3 anos decidida pelo BCE.

Grafico 3

DIFERENCIAL DE TAXAS DE JURO ENTRE DiVIDA PUBLICA EUROPEIA E ALEMA (3 Meses)
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Grafico 4

DIFERENCIAL DE TAXAS DE JURO ENTRE DiVIDA PUBLICA EUROPEIA E ALEMA (2 Anos)
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Fonte: Thomson Reuters e UAFGD

Nota: Dada a inexisténcia de titulos nos prazos relevantes para a andlise, e tendo em consideracéo que, para o prazo de 2 anos, diferencas de alguns
meses tém um impacto material, optdmos por apresentar o grafico tendo por base interpolagdes lineares entre titulos reais dos paises em anlise.

6.2. ESTRUTURA DA CARTEIRA E CONTROLO DO RISCO

A politica de investimento do Fundo de Garantia de Depdsitos manteve o seu caracter conservador,
consagrado no “Plano de Aplicagdes dos Recursos Financeiros do Fundo de Garantia de Depdsitos” e
reflectido na estrutura da carteira de referéncia (benchmark) seleccionada pela Comissao de Investimentos.
Assim, num contexto de deterioracdo da situacdo orcamental na generalidade dos paises da Area do
Euro, a estratégia de investimento continuou a pautar-se pela limitacdo da exposicdo da carteira aos
riscos de crédito, de mercado e de liquidez.

O valor de mercado da carteira de activos do Fundo de Garantia de Depdsitos, a 31 de Dezembro de
2011, era de 958,5 milhdes de euros, o que representa um acréscimo de 4,2 por cento face ao valor
registado a 31 de Dezembro de 2010 (919,5 milhdes de euros). Esta variacdo incorpora o recebimento de
contribuicdes anuais pagas pelas instituicdes de crédito participantes no Fundo, no valor de 35,7 milhdes
de euros, a liquidacdo dos compromissos irrevogaveis de pagamento por parte de uma instituicao de
crédito, no valor de 0,6 milhdes de euros, e 0 pagamento a depositantes do BPP, que no ano de 2011
totalizou o valor de 8,2 milhoes de euros. Expurgando estes factores, o valor de mercado da carteira do
Fundo de Garantia de Depdsitos registou um acréscimo de 1,1 por cento.

Em 31 de Dezembro de 2011, a carteira do Fundo de Garantia de Depdsitos era composta por bilhetes
e obrigacoes do tesouro de paises da area do Euro (86,8 por cento) e por depdsitos junto do Banco de
Portugal (13,2 por cento).
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Quadro Xl

REPARTICAO GEOGRAFICA EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011

Taxas contributivas Montante (€) Peso
Alemanha 194 039 103 20,2%
Bélgica 38 778 475 4,0%
Franca 272 503 163 28,4%
Holanda 199 356 748 20,8%
Portugal (*) 216 868 441 22,6%
Supranacional 36971 957 3,9%

(*) Inclui depésitos no Banco de Portugal e o abatimento de impostos a liquidar.

O caracter conservador da politica de investimento, ajustado ao objectivo de garantia dos depdsitos,
traduziu-se ainda numa reduzida exposicao ao risco taxa de juro. A duracdo modificada da carteira
foi, em média, de 0,3 ao longo de 2011, verificando-se que cerca de 64% da carteira correspondeu a
aplicacoes com maturidade residual nao superior a 3 meses.

Quadro XII
DURAgAO MODIFICADA E TAXAS DE RENTABILIDADE POR SEGMENTO DE MATURIDADE™
. Peso Médio Duracao Modificada
Segmentos de Maturidade %) Média (anos) Taxa (T.w.r.r.)

Até 1 més 26,9% 0,0 0,9%
1 a 3 meses 37,0% 0,1 1,3%
3 a 6 meses 22,5% 0,3 2,2%
6 meses a 1 ano 13,2% 0,7 1,0%
1 a3 anos 0,4% 0,6 0,1%
Total 100% 0,3 1,5%
Impacto de custos de transaccao 0,0%
Impacto da fiscalidade -0,3%
Total liquido da carteira do FGD 1,1%

O risco de mercado da carteira do Fundo de Garantia de Depdsitos, medido pelo VaR (Value-at-Risk) para
um horizonte temporal de 1 més e com um nivel de confianca de 95 por cento, situou-se, ao longo de
2011,em 1,5 milhdes de euros, o que corresponde a um nivel médio de 0,16 por cento do valor da carteira.

12 Time weighted rate of return (Tw.r.r.); todas as taxas de rentabilidade apresentadas sdo anualizadas e liquidas de impostos
excetuando-se apenas 0s casos em que o contrario é expressamente indicado.



6.3. RESULTADOS

Num contexto de grande instabilidade nos mercados financeiros da Area do Euro, observaram-se dois
movimentos distintos das curvas de rendimentos, nos prazos relevantes para a carteira do Fundo de
Garantia de Depositos: deslocacao descendente das curvas da Alemanha, da Franca, da Holanda e das
instituicdes supranacionais as quais existe exposicao e deslocacdo ascendente das curvas da Bélgica, da
Espanha, da Itdlia e de Portugal.

Globalmente, no ano 2011, a gestdo do Fundo proporcionou uma rentabilidade bruta de 1,5 por cento.
A rentabilidade liquida de impostos e de custos de gestao foi de 1,1 por cento.

A rentabilidade da carteira ndo apresentou uma relacdo clara entre prazo de investimento e retorno
obtido, dada a diferente distribuicdo de emitentes por segmentos de maturidade (Quadro XlI).

Uma vez que a politica de investimentos do FGD passa pela manutengao dos investimentos até a matu-
ridade, e ndo se tendo registado qualquer incumprimento nos instrumentos em carteira, verificou-se
uma correlacdo positiva entre a rentabilidade alcancada e o nivel de risco percepcionado pelo mercado
para cada emitente (Quadro XIII).

Quadro Xl

TAXAS DE RENTABILIDADE POR EMITENTE"

Durac¢ao Modificada

Taxa (T.w.r.r.) Média Peso Médio

Alemanha 0,9% 0,3 9,8%
Bélgica 1.7% 0,3 13,7%
Espanha (*) 1,9% 0,2 10,4%
Franca 0,8% 0,2 24,7%
Holanda 0,8% 0,3 16,4%
[talia (*) 1,5% 0,2 11,8%
Portugal 4,4% 0,4 13,1%
Supranacional (*) -1,1% 0,8 0,1%
Total 1.5% 0,3 100,0%
Impacto de custos de transaccao 0,0%

Impacto da fiscalidade -0,3%

Total liquido da carteira do FGD 1.1%

(*) Tendo havido exposicéo & divida destes emitentes apenas em parte do ano, apresentam-se taxas de rentabilidade anualizadas.

A taxa de rentabilidade do Fundo de Garantia de Depositos, liquida de impostos e custos de gestao,
foi superior a de um activo de “risco minimo”, o que se ficou a dever sobretudo a diversificacdo do
investimento por paises com diferentes qualidades crediticias.

13 Time weighted rate of return (T.w.r.r.); todas as taxas de rentabilidade apresentadas sdo liquidas de impostos excetuando-se apenas
0S casos em que o contrario € expressamente indicado.
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Quadro XIV

RENTABILIDADE LIQUIDA DA CARTEIRA FACE A DO ACTIVO DE RISCO MiNIMO™

FGD Activo de risco minimo Excesso de Rentabilidade
(@] (ARM) (C-ARM)
2011 1,1% 0,6% 0,6%

7. ALTERACOES LEGISLATIVAS E REGULAMENTARES

No final de 2011, o limite da garantia foi fixado em 100 mil euros a titulo definitivo. Além disso, foram
preparadas alteracoes legislativas no sentido do reforco do regime juridico aplicavel ao FGD, as quais
vieram a ser publicadas no inicio de 2012. Essas alteracoes encontram-se detalhadas na Caixa 1.

Relativamente ao regime contributivo para o Fundo a que as instituicoes participantes estdo sujeitas, o
Banco de Portugal procedeu a alteracdes a vigorar no regime aplicavel em 2012 (Instru¢des n.° 24/2011
e 25/2011). Embora mantendo a taxa contributiva de base em 0,03%, o Banco de Portugal extinguiu a
taxa reduzida de 0,01% que se aplicava aos depésitos constituidos nas sucursais financeiras exteriores
das zonas francas da Madeira e da llha de Santa Maria. Além disso, o Banco de Portugal determinou
que, em 2012, as instituicdes de crédito participantes no FGD ndo podem substituir o pagamento da sua
contribuicdo anual ao Fundo por compromissos irrevogaveis de pagamento, o que contribui para reduzir
a proporcao destes instrumentos face aos recursos financeiros sob a gestdo directa do FGD (recorda-se
que, de acordo com o regime contributivo definido em 2010, no ano de 2011 as instituicoes participantes
tiveram a faculdade de efectuar o pagamento de até 10% da contribuicdo anual sob a forma de compro-
missos irrevogaveis de pagamento). Quanto a contribuicao minima, esta manteve-se em 17 500 euros.

8. FISCALIZACAO DO FUNDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS

O Conselho de Auditoria do Banco de Portugal é a entidade fiscalizadora da actividade do Fundo, em
conformidade com o disposto no artigo 171.°do Regime Geral e no artigo 25.° do Regulamento do Fundo.

O parecer do Conselho de Auditoria do Banco de Portugal sobre o Relatério e Contas do Fundo relativos
a 2011 é incluido em anexo.

As demonstracoes financeiras do Fundo relativas ao exercicio de 2011 foram ainda objecto de auditoria
externa levada a efeito pela sociedade de revisores oficiais de contas Ernst & Young.

Ao Tribunal de Contas, que assegura a fiscalizacdo sucessiva da actividade do Fundo, de acordo com
as disposicoes legais em vigor, foi enviada toda a documentacao exigivel relativa ao exercicio de 2010,
incluindo o relatério e contas, apds aprovacao pelo Despacho n.° 459/11/SETF, de 2 de Abril de 2011,
do Senhor Secretério de Estado do Tesouro e Financas.

14 Considera-se como rentabilidade liquida do ativo de risco minimo a resultante do investimento em titulos de divida publica francesa
a1 més, por ser este 0 prazo mais curto para o qual ainda existem niveis aceitaveis de liquidez. Para efeito de célculo da fiscalidade,
admite-se que a taxa de cup&o dos titulos de divida publica a 1 més é igual a sua yield to maturity.



9. APOIO DO BANCO DE PORTUGAL E COLABORACAO DAS
INSTITUICOES PARTICIPANTES

Nos termos do artigo 168.° do Regime Geral das Instituicoes de crédito e Sociedades Financeiras,
compete ao Banco de Portugal assegurar os servicos técnicos e administrativos indispensaveis ao bom
funcionamento do Fundo de Garantia de Depdsitos.

Em 2011, o Banco de Portugal continuou a prestar a colaboracdo necesséria para que o Fundo desenvol-
vesse a sua actividade, no quadro de Protocolo celebrado com o FGD em Janeiro de 1995, e actualizado
em 2010. O apoio prestado pelo Banco de Portugal contempla, essencialmente, a disponibilizacdo dos
recursos humanos que asseguram o Secretariado do FGD, o processamento contabilistico das operacdes
e a preparacdo das demonstracoes financeiras anuais, a gestdo dos recursos financeiros do Fundo, a
participacdo nos procedimentos de cobranca das contribuicdes anuais e o apoio juridico sempre que
necessario.

A Comissao Directiva do Fundo agradece a todas as estruturas do Banco de Portugal que deram o seu
apoio técnico e administrativo ao Fundo. Entre essas estruturas, merecem referéncia a Unidade de Apoio
ao Fundo de Garantia de Depositos, o Departamento de Contabilidade e Controlo, o Departamento
de Sistemas de Pagamentos, o Departamento de Mercados e Gestdo de Reservas, o Departamento de
Rela¢des Internacionais, o Departamento de Servicos Juridicos, o Departamento de Servigos de Apoio, o
Departamento de Supervisdo Prudencial e o Departamento de Supervisao Comportamental.

A Comissao Directiva exprime o seu reconhecimento pela especial colaboracdo prestada ao Fundo pelo
Departamento de Servicos Juridicos, no ambito da operacao de reembolso dos depositos constituidos
junto do BPP, S.A..

A Comissao Directiva regista, uma vez mais, a ja habitual boa colaboracéo revelada pelas instituicdes de
crédito participantes e pela Associacao Portuguesa de Bancos, no ambito do seu relacionamento corrente
com o FGD, designadamente no que respeita a aplicacdo do regime contributivo.

Lisboa, 7 de Marco de 2012

Comissao Directiva

Presidente

Pedro Miguel de Seabra Duarte Neves

Vogal

Jodo Mauricio Fernandes Salgueiro

Vogal

Carlos Manuel Duraes da Conceicao
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10. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

BALANCO Milhares de euros

Notas 31-12-2011 31-12-2010
Activo
Activo corrente
Aplicacdes financeiras
Activos financeiros detidos para negociacao 3 835232,5 920 385,6
Caixa e depdsitos bancarios 4 126 108,1 60,6
Estado e outros entes publicos 5 0,9 199,8
Outras contas a receber 6 39,6 38,8
961 381,0 920 684,8
Activo ndo corrente
Instituicoes Participantes
Contribuicdes - Contr.compromisso irrevogavel 7 444 4339 441 356,5
Activos fixos tangiveis 8 3,7 4,7
444 437,6 441 361,2
Total do activo 1405 818,6 1362 046,0
Recursos proéprios 9 1397 010,3 1354 056,0
Passivo
Passivo corrente
Credores por depositos a reembolsar 10 703,5 1482,7
Estado e outros entes publicos 5 1831,6 628,0
Outras contas a pagar 11 28,5 8,3
2.563,6 2.119,0
Passivo ndo corrente
Provisoes 12 5215,0 5575,4
Passivos por impostos diferidos 15 1029,7 295,6
6 244,7 5871,0
Total do passivo 8808,3 7 990,0
Total de recursos proprios e passivo 1405 818,6 1362 046,0




DEMONSTRACAO DE RESULTADOS Milhares de euros

Notas 31-12-2011 31-12-2010

Resultado de juros e de rendimentos e gastos equiparados 13 226,8 143,2
Ganhos/perdas em aplicacoes financeiras 14 13 706,0 5083,3
Imposto sobre o rendimento 15 29126 1088,5
Resultado da aplicacdo dos recursos disponiveis 11 020,2 4137,9
Gastos com o pessoal 16 38,0 33,3
Fornecimentos e servicos externos 17 276,7 283,3
Qutros rendimentos e ganhos 18 153,0 0,0
QOutros gastos e perdas 18 194,3 11,6
Resultado antes de provisdes,

imparidade, deprecia¢des e amortizagdes 10664,4 38099
Gastos/reversoes de depreciacao e de amortizacao 8 1,0 1,2
Resultado liquido 10 663,3 3808,7
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DEMONSTRAGCAO DE FLUXOS DE CAIXA Milhares de euros

31-12-2011 31-12-2010

Fluxos de caixa das actividades operacionais

Recebimentos de contribuicdes 35703,5 35228,0

Liquidacdo de compromissos irrevogaveis de pagamento 584,4 -

Devolucoes de contribuicdes - 16 -

Reembolso de depdsitos sob garantia -8212,4 -89216,3

Pagamento de imposto sobre o rendimento -1163,9 -1072,7

Outros recebimentos/pagamentos 33,3 - 330,1
Fluxos de caixa das actividades operacionais [1] 26 943,3 -55391,1
Fluxos de caixa das actividades de investimento

Pagamentos respeitantes a:

Aplicacdes financeiras -2755397,4 -3545132,9
Recebimentos provenientes de:

Aplicacoes financeiras 2854 481,4 3600 276,5

Juros e rendimentos similares 20,1 156,1
Fluxos de caixa das actividades de investimento [2] 99 104,2 55 299,7
Fluxos de caixa das actividades de financiamento

Pagamentos respeitantes a:

Qutras operacdes de financiamento - - 1,0
Fluxos de caixa das actividades de financiamento [3] - - 1,0
Variacao de caixa e seus equivalentes [4]=[1]+[2]+[3] 126 047,5 - 92,4
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 60,6 153,0
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 126 108,1 60,6
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11. NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

(Montantes expressos em milhares de euros, excepto quando indicado)

NOTA 1 ACTIVIDADE DO FGD

O Fundo de Garantia de Depdsitos (FGD ou Fundo) é uma pessoa colectiva de direito publico dotada
de autonomia administrativa e financeira, criada pelo Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Socie-
dades Financeiras (RGICSF), aprovado pelo Decreto-Lei n° 298/92, de 31 de Dezembro, e tem a sua sede
em Lisboa, funcionando junto do Banco de Portugal, ao qual compete assegurar os servicos técnicos e
administrativos indispensaveis ao bom funcionamento do Fundo.

O FGD tem por objecto garantir o reembolso do valor global dos saldos em dinheiro de cada depositante,
até ao limite de 100 milhares de euros, de acordo com determinadas condicdes, na eventualidade de os
depdsitos da respectiva instituicao de crédito se tornarem indisponiveis. Na sequéncia da mais recente
alteracdo ao RGICSF™, o objecto do Fundo compreende ainda a prestacdo de assisténcia financeira ao
Fundo de Garantia do Crédito Agricola Mutuo, quando os recursos financeiros deste se mostrem insu-
ficientes para o cumprimento das suas obrigacoes relacionadas com o reembolso de depdsitos, assim
como a intervencao no ambito da execucdo de medidas de resolucdo, designadamente a alienacao de
depositos garantidos ou a transferéncia de depositos garantidos para um banco de transicao.

NOTA 2 BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1. Bases de apresentacao

Face ao disposto no artigo 170.° do RGICSF, os principios contabilisticos que orientam a preparacdo das
demonstracoes financeiras do Fundo sao estabelecidos em Plano de Contas proprio. Assim, as demons-
tragoes financeiras do FGD a 31 de Dezembro de 2011 foram preparadas em conformidade com o seu
Plano de Contas, o qual tem por base as Normas Internacionais de Contabilidade (NIC), aprovadas no
regulamento da Unido Europeia 1606/2002/CE, com as actualizagdes ocorridas nas normas até 1 de
Janeiro de 2010. As disposicoes especificas definidas naquele Plano prevalecem sobre as NIC, na medida
em que visam um enguadramento apropriado a natureza juridica e operacional do Fundo. Neste contexto,
foram adoptados os critérios de reconhecimento e mensuracdo estabelecidos nas NIC aplicaveis, salvo
se existirem disposicdes especificas definidas no Plano.

O Plano de Contas do FGD define os modelos das demonstracdes financeiras e o conteddo minimo de
divulgacoes nas notas explicativas. As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com o
principio do custo histérico, com excepcao dos activos registados ao seu justo valor, nomeadamente os
activos financeiros detidos para negociacao.

2.2. Principais politicas contabilisticas

As principais politicas contabilisticas e critérios valorimétricos utilizados na preparagao das demonstragoes
financeiras relativas ao exercicio de 2011 sao os seguintes:

a) Recursos Proprios: Contribui¢des e contratos de compromisso irrevogavel

As contribuicbes efectuadas em favor do Fundo constituem uma componente dos seus Recursos Préprios,
para além das reservas decorrentes da aplicacdo de resultados de periodos anteriores, e sao reconhecidas
como tal nas datas fixadas no artigo 161.° do RGICSF.

15 O RGCISF foi alterado em 10 de Fevereiro de 2012 pelo Decreto-Lei n.° 31-A/2012.



As instituicoes participantes entregam ao Fundo uma contribuigao pelo registo do seu inicio de actividade
e, posteriormente, uma contribuicdo, de periodicidade anual, cujo valor é determinado de acordo com
escaldes de contribuicdo fixados pelo Banco de Portugal, em funcdo do saldo médio dos depésitos do
ano anterior.

As instituicoes participantes poderao realizar esta contribuicdo em numerario ou serem dispensadas de
efectuar o respetivo pagamento, até um limite a fixar anualmente pelo Banco de Portugal e que ndo pode
ser superior a 75%, desde que assumam o compromisso, irrevogavel e caucionado por penhor de valores
mobilidrios, do pagamento ao Fundo, em qualquer momento em que este o solicite, da totalidade ou
de parte do montante da contribuicdo que nao tiver sido paga em numerario. De acordo com o Regula-
mento do Fundo, as contribuicbes periddicas sdo, na sua totalidade, parte integrante dos seus Recursos
Proprios. A parcela correspondente aos compromissos irrevogaveis é reconhecida por contrapartida de
um activo. Esse activo é mensurado ao custo deduzido de perdas por imparidade.

Em casos excepcionais, as instituices participantes efectuam contribuicoes especiais, previstas no artigo
162.° do RGICSF.

b)  Activos financeiros detidos para negocia¢do

Os activos financeiros sao classificados como detidos para negociacdo no momento da sua aquisicao,
guando sao adquiridos com o objectivo principal de serem transaccionados no curto prazo.

As aquisicoes e alienacdes de activos financeiros detidos para negociacdo séo reconhecidos na data de
negociacao (trade date), traduzindo o momento em que o Fundo se compromete a adquirir ou alienar
0 activo. Estes activos financeiros sao inicialmente reconhecidos ao seu justo valor, sendo os custos de
transaccao diretamente reconhecidos em resultados. Apds o seu reconhecimento inicial, as variacdes de
justo valor sdo reconhecidas em resultados.

¢) Reembolso de depésitos sob garantia

No ambito da sua actividade o Fundo pode ser chamado a reembolsar os depdsitos efectuados junto
de uma instituicdo participante. Nesta situacao é reconhecido um passivo por contrapartida de uma
diminuicdo dos Recursos Proprios do Fundo. A quantia escriturada relativa a esse passivo é mensurada
pelo valor nominal do montante a reembolsar e é reduzida na medida em que os depositantes recebem
o respectivo reembolso. No caso de nao ser possivel ao FGD proceder ao reembolso por razoes impu-
taveis ao depositante, o remanescente do passivo é anulado por contrapartida do respectivo aumento
dos Recursos Proprios.

Nos termos do artigo 167.° do RGICSF, o Fundo ficara subrogado nos direitos dos depositantes na medida
dos reembolsos que tiver efetuado. Na eventualidade de o Fundo ser ressarcido pelo reembolso de depo-
sitos sob garantia, é reconhecido um activo por contrapartida de um aumento dos Recursos Préprios,
apenas no momento em que o Fundo tem a garantia legal da recuperacao e é conhecedor da quantia
a escriturar. Este activo € mensurado ao custo (valor nominal) e deduzido de perdas por imparidade.

d) Provisdo para depésitos sob garantia e passivos contingentes

O accionamento da garantia de depdsitos podera envolver situagdes que suscitem ddvidas de ordem
legal quanto a existéncia de um direito ao reembolso. Estas situacoes sdo sujeitas a uma avaliacdo que
visa apurar se (i) existe uma obrigacao presente legal proveniente de um evento passado, (ii) é provavel
gue ocorra uma saida de recursos para liquidar aquela obrigacao, e (iii) é possivel efectuar uma estimativa
fidvel. Caso estas condigdes sejam cumulativamente cumpridas, é constituida uma provisao para depo-

-y
(5,

Demosntracoes Financeiras e Notas as Contas



=

Y
(=)]

ARANTIA DE DEPOSITOS | RELATORIO E CONTAS 2011

G

FUNDO DE

sitos sob garantia, em contrapartida de uma reducdo dos Recursos Proprios do Fundo, a semelhanca da
politica contabilistica descrita na alinea c).

Caso se considere que, relativamente a segunda condicdo referida, a safda de recursos para liquidar
aquela obrigacao é possivel (e nao provavel), é divulgada a existéncia de um passivo contingente em
detrimento da constituicdo de uma provisao.

e) Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da Demonstracao de Fluxos de Caixa, o agregado “Caixa e seus equivalentes” engloba os
valores relativos a aplicagdes ou investimentos a curto prazo, altamente liquidos, que sejam imediatamente
convertiveis para quantias conhecidas de numerario e que estejam sujeitos a um risco de alteracoes de
valor sem significado. Neste contexto, incluem-se a caixa e depdsitos bancarios.

f) Imposto sobre o rendimento

O FGD, enquanto pessoa colectiva de direito publico, esta isento de Imposto Sobre o Rendimento das
Pessoas Colectivas (IRC), nos termos do artigo 9.° do Cédigo de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Colectivas (CIRC), com excepcao dos rendimentos de capitais tal como definidos para efeitos de Imposto
Sobre o Rendimento das Pessoa Singulares (IRS) no artigo 5.° do Cédigo do Imposto Sobre o Rendimento
das Pessoas Singulares (CIRS) — Categoria E.

Os rendimentos de capital auferidos em Portugal estdo sujeitos a retencdo na fonte a taxa liberatéria
em vigor. Os rendimentos de capital obtidos no estrangeiro nao estdo sujeitos a retencdo em Portugal,
pelo que o Fundo esta sujeito a tributacdo por via declarativa a Administracao Fiscal portuguesa. No
caso de nao existir qualquer tributacdo dos rendimentos de capital no pais de origem dos rendimentos,
aplica-se a taxa liberatéria em vigor em Portugal. Caso haja lugar a retencdes no pais de origem, o valor
sujeito a tributacao corresponde a diferenca entre a taxa de imposto aplicada em Portugal e a taxa de
retencdo aplicada no estrangeiro.

O imposto sobre o rendimento reconhecido em resultados do Fundo compreende os impostos correntes e
osimpostos diferidos que derivam (i) da recuperacao futura da quantia escriturada de activos reconhecidos
no balango ou (ii) de transaccdes e outros acontecimentos do periodo corrente que sejam reconhecidos
nas demonstracoes financeiras do Fundo.

NOTA 3 ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO

A rubrica "Activos financeiros detidos para negociacao” enquadra os titulos de divida adquiridos pelo
Fundo no ambito da sua politica de investimentos.

ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO Milhares de euros

31-12-2011 31-12-2010
Obrigacdes de entidades supranacionais 36.965,4 -
Titulos de divida publica
Obrigacdes do Tesouro (Cupao Zero) 161817,2 -
Bilhetes do Tesouro 636 449,9 920 385,6

835 232,5 920 385,6




Em 31 de Dezembro de 2011, a carteira de titulos é constituida por titulos de divida publica emitida por
paises da Zona Euro e por titulos emitidos por entidades supranacionais. O seu tratamento contabilistico
é descrito na Nota 2.2, alinea b). No relatério de gestao do FGD, detalha-se a estrutura da carteira e
controlo do risco.

NOTA 4 CAIXA E DEPOSITOS BANCARIOS

A rubrica "Caixa e depositos bancarios” releva o montante em caixa e os depositos a ordem no Banco
de Portugal e em diversas instituicoes financeiras.

CAIXA E DEPOSITOS BANCARIOS Milhares de euros

31-12-2011 31-12-2010
Caixa 0,4 0,4
Depositos bancarios 126 107,7 60,2

126 108,1 60,6

Em 31 de Dezembro de 2011, os depdsitos efectuados junto do Banco de Portugal ascendem a 126
080 milhares de euros.

NOTA 5 ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

A rubrica “Estado e outros entes publicos” regista no activo a 31 de Dezembro de 2011 o crédito por
dupla tributacdo internacional relativo a rendimentos sobre obrigagdes do tesouro italiano, o qual sera
deduzido ao montante de imposto a pagar relativo ao exercicio de 2011. Em 31 de Dezembro de 2010,
0 montante registado nesta rubrica corresponde a retencdo na fonte efectuada pelo Estado Espanhol
relativa a rendimentos sobre obrigacdes do tesouro espanhol e que cujo pedido de reembolso foi satis-
feito no decorrer de 2011.

A rubrica “Estado e outros entes publicos” apresentada no passivo corresponde, essencialmente, a esti-
mativa de imposto a pagar sobre rendimentos de titulos de divida publica ndo retidos na fonte obtidos
em 2011 e, residualmente, as retencoes na fonte de rendimentos de trabalho independente a entregar
ao Estado nos prazos legais.

NOTA 6 OUTRAS CONTAS A RECEBER

Arubrica “Outras contas a receber” regista, a 31 de Dezembro de 2011, o montante nominal dos valores
mobilidrios entregues em penhor mercantil ao FGD pelo BPP, representativo da parcela das contribui-
¢des de anos anteriores efectuada através de compromissos irrevogaveis de pagamento (38 milhares de
euros), e (ii) o montante a ser reembolsado ao Fundo pelas instituicdes de crédito participantes, relativo
a comissdes de custodia de titulos entregues em penhor pela celebracdo de contratos de compromisso
irrevogavel de pagamento.
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NOTA 7 CONTRIBUICOES - CONTRATOS DE COMPROMISSO IRREVOGAVEL

A rubrica “Contribuicbes - Contr.compromisso irrevogavel”, apresentada no activo do Fundo, regista
o valor nominal dos compromissos irrevogaveis de pagamento assumidos pelas institui¢des de crédito
participantes perante o Fundo, no dmbito das contribuicoes periddicas anuais, de acordo com a politica
contabilistica descrita na Nota 2.2, alinea a). No capitulo 5 do relatério de gestao do FGD, sdo divulgados
detalhes sobre as contribuicoes do exercicio.

NOTA 8 ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS

Esta rubrica decompde-se da seguinte forma:

ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS Milhares de euros

31 Dez 11 31 Dez 10

Activo Amortizacoes Total Activo Amortizacoes Total

bruto acumuladas bruto acumuladas
Equipamento 10,1 6,4 3,7 10,1 5,3 4,7
administrativo
Outros activos 02 02 ) 02 02 )
tangiveis

10,2 6,6 3,7 10,2 5,5 4,7

A variacao verificada no exercicio de 2011 resulta exclusivamente dos gastos de amortizacao dos activos
fixos tangiveis em uso. As amortizacoes dos activos fixos tangiveis sao calculadas segundo o método das
quotas constantes, aplicando as taxas de amortizacao definidas em termos fiscais, as quais se entende
que refletem a vida Util esperada dos bens.

NOTA 9 RECURSOS PROPRIOS

Os “Recursos Proprios” do Fundo sao constituidos pelas contribuicoes iniciais do Banco de Portugal, pelas
contribuicdes iniciais e periddicas das instituicoes de crédito participantes e pelos rendimentos prove-
nientes da aplicacao dos recursos do Fundo. A composicao e a variacdo desta rubrica sao apresentadas
na Demonstracdo de Alteracdes nos Recursos Proprios.

As contribuicoes periddicas anuais relativas a 2011 ascendem a 39 365 milhares de euros, referentes
a (i) contribuicoes realizadas em numerdrio e (ii) contribuicdes cujo pagamento foi, nos termos da lei,
substituido pela contratualizacdo de compromissos irrevogaveis de pagamento por parte das instituicoes
de crédito participantes , que se encontram caucionados por penhor mercantil de titulos elegiveis para
o efeito (ver Notas 7 e 19), de acordo com politica contabilistica descrita na Nota 2.2 alinea a).

Em 2011, o FGD procedeu a devolucao de parte da contribuicdo anual periddica, efectuada em excesso
por uma instituicdo participante no ano de 2010, no montante de 1,6 milhares de euros.

O Banco de Portugal revogou, em Abril de 2010, a autorizacdo para o exercicio de atividade do Banco
Privado Portugués, SA (BPP). Face a indisponibilidade de depdsitos verificada nessa altura, o FGD
procedeu ao acionamento da garantia sobre os depdsitos constituidos naquela instituicdo de crédito,
nos termos legais, tendo efetivamente reconhecido, em termos acumulados, o direito ao reembolso no



valor de 98 132 milhares de euros até 31 de Dezembro de 2011 (90 699 milhares até 31 de Dezembro
de 2010). Os valores ainda nao liquidados encontram-se registados na rubrica “Credores por Depdsitos
a reembolsar” (ver Nota 10).

O FGD reconhece ainda o direito ao reembolso em relacdo aos depdsitos que, nao se encontrando
abrangidos por qualquer outro motivo de exclusdo ou de duvida, (i) se encontram empenhados, nome-
adamente em beneficio do BPP, para garantia de financiamentos contraidos junto daquele banco, ou
(i) tém correspondéncia com dividas, vencidas e exigiveis, do respectivo depositante perante o BPP. Foi
também reconhecido o direito ao reembolso em relacdo a outras situacdes de caracter pontual, que
inicialmente se encontravam suspensas por haver duvidas quanto a existéncia do direito ao reembolso,
mas em relacao as quais o requisito declarativo por parte dos depositantes foi entretanto satisfeito, tendo
0 pagamento sido efectuado ja em 2012. Para as situacoes atras descritas, foi constituida uma provisdo
para depdsitos sob garantia, cujo valor ascende a 5 215 milhares de euros em 31 de Dezembro de 2011
(5 575 milhares de euros em 31 de Dezembro de 2010) — ver Nota 12.

Os montantes cujo direito ao reembolso foi reconhecido no exercicio de 2011 traduzem-se numa redugao
da rubrica “Recursos Préprios” no valor de 7 073 milhares de euros, de acordo com as politicas contabi-
listicas descritas na Nota 2.2, alineas c) e d). Este montante, integrado na Demonstracao de Alteracoes
nos Recursos Préprios, resulta do pagamento efetivo do reembolso de depositos no valor de 8 212
milhares de euros (evidenciado na Demonstracdo de Fluxos de Caixa), deduzido do valor do reembolso
de depositos relativamente aos quais o FGD ja havia reconhecido a respetiva responsabilidade em 2010,
mas cuja liquidagcao ocorreu apenas em 2011 (-779 milhares de euros — ver Nota 10), e ainda a variacdo
liquida da provisdo para depdsitos sob garantia (-360 milhares de euros), detalhada na Nota 12.

NOTA 10 CREDORES POR DEPOSITOS A REEMBOLSAR

Esta rubrica apresenta os montantes relativos a créditos para com depositantes do BPP cujo direito ao
reembolso foi reconhecido pelo Fundo (ver Nota 9) mas que a respetiva liquidacao ndo teve sucesso por
razdes operacionais relacionadas com a indisponibilidade de dados essenciais para a correcta efectivacao
da transferéncia de fundos.

NOTA 11 OUTRAS CONTAS A PAGAR

A rubrica "Outras contas a pagar” inclui os montantes relativos a (i) honorarios a pagar pela auditoria
as contas financeiras do Fundo referentes ao exercicio de 2011 (18 milhares de euros), (ii) valores a
regularizar pela utilizagdo em 2011 do espaco onde o Fundo tem a sua sede (5 milhares de euros), e
(iii) vencimentos relativos ao ano de 2011 a pagar aos membros remunerados da Comissdo Directiva do
FGD (5 milhares de euros).

NOTA 12 PROVISOES

No dmbito do processo de reembolso dos depositantes no BPP, referido na Nota 9, nao foram reembol-
sados determinados valores que, embora integrassem a relagao de depdsitos abrangidos pela garantia
do Fundo entregue pelo BPP, suscitaram duvidas quanto a existéncia de um efectivo direito ao reembolso
ou, mesmo quando se considerou existir esse direito, se colocaram ddvidas quanto a quem deveria ser
o beneficiario do reembolso pelo FGD.

Em 31 de Dezembro de 2011, considera-se como provavel o futuro pagamento dos depdsitos sobre os
quais foi constituido penhor e que ndo estdo abrangidos por qualguer outro motivo de exclusao ou de
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duvida, em relacdo aos quais o reembolso ainda ndo se verificou por haver duvidas apenas quanto ao
titular do direito ao reembolso pelo FGD (i.e. se o reembolso deve ser feito ao depositante ou ao credor
pignoraticio). Considera-se igualmente provavel o pagamento de depdsitos nos montantes correspondentes
a dividas, vencidas e exigiveis, do respectivo depositante perante o BPP, assim como de outras situacoes
de caracter pontual, que inicialmente se encontravam suspensas por haver duvidas quanto a existéncia
do direito ao reembolso, mas em relacdo as quais o requisito declarativo por parte dos depositantes foi
entretanto satisfeito, tendo o reembolso em causa sido concretizado ja em 2012.

A provisdo para depdsitos sob garantia, constituida inicialmente em 2010 com a finalidade de cobrir as
responsabilidades especificas aqui referidas, ascende a 5 215 milhares de euros no final do exercicio 2011,
nos termos da politica contabilistica descrita na Nota 2.2, alinea d), em virtude dos seguintes movimentos:

PROVISOES Milhares de euros

31-12-2011 31-12-2010
Depésitos sob garantia
Saldo inicial 5575,4 -
Reforcos 2361,2 5575,4
Utilizacoes -2721,6 -
Saldo final 5215,0 5575,4

NOTA 13 RESULTADO DE JUROS E DE RENDIMENTOS E GASTOS EQUIPARADOS

O valor da rubrica “Resultado de juros e de rendimentos e gastos equiparados” é composto por:

RESULTADO DE JUROSE DE RENDIMENTOS E GASTOS EQUIPARADOS Milhares de euros

31-12-2011 31-12-2010
Juros obtidos
Obrigacoes de entidades supranacionais 17,4 122,4
Obrigacoes do Tesouro 208,7 -
Depdsitos a ordem 0,8 21,7
Total de juros obtidos 226,8 144,2
Total de juros suportados - 1,0

226,8 143,2




NOTA 14 GANHOS/PERDAS EM APLICACOES FINANCEIRAS

A rubrica “Ganhos/perdas em aplicacdes financeiras” consiste no reflexo em resultados das variacoes de
justo valor dos activos financeiros detidos para negociacdo, conforme a politica contabilistica descrita
na Nota 2.2, alinea b). O valor desta rubrica é composto por:

GANHOS/PERDAS EM APLICACOES FINANCEIRAS Milhares de euros

31-12-2011 31-12-2010
Ganhos Perdas  Total Ganhos Perdas  Total
S()uk;)rriagsg?i%sni?sent. paragovernamentais/ 5.4 7.4 2.0 ) 222 222
Titulos de divida publica
Obrigagdes do Tesouro 326,7 - 326,7 - - -
Obrigacoes do Tesouro (Cupao Zero) 114,7 - 114,7 75,0 - 75,0
Bilhetes do Tesouro 13307,6 40,9 13 266,7 5183,3 152,8 5030,5

13754,3 48,3 13706,0 5258,3 175,0 50833

NOTA 15 IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

O valor de imposto sobre o rendimento reconhecido em resultados durante os exercicios de 2011 e 2010
apresenta a seguinte origem:

IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO Milhares de euros

31-12-2011 31-12-2010

Imposto corrente
Depdsitos a ordem 0,2 4,2
Instrumentos financeiros detidos para negociacao 21783 1207,8
2178,5 1212,0

Imposto diferido
Instrumentos financeiros detidos para negociacao 734,2 -123,5
734,2 -123,5
2912,6 1088,5

A rubrica “Passivos por impostos diferidos”, apresentada no passivo, reflete a tributacdo sobre rendi-
mentos ja reconhecidos nas contas do Fundo, relativos a activos financeiros detidos para negociacao,
mas que cujo imposto s6 serd devido em periodos posteriores, de acordo com politica contabilistica
descrita na Nota 2.2, alinea f).
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NOTA 16 GASTOS COM O PESSOAL

A rubrica “Gastos com o pessoal” releva o pagamento do vencimento dos membros remunerados da
Comissao Directiva, assim como os respetivos encargos do Fundo para com a Seguranca Social.

O aumento verificado face ao periodo homologo do ano anterior é justificado pelo pagamento do venci-
mento a mais um membro remunerado da Comissao Directiva, na sequéncia da alteracdo das condicoes
gue mantinham aquele pagamento em suspenso, com efeitos a partir de Maio de 2010. Este efeito é
atenuado pela reducdo em 5% do vencimento base decidido pelos membros da Comissao Directiva do
Fundo, com efeitos a partir de Junho de 2010, inclusive, e pela reducdo em 10% de um dos membros
da Comissao Diretiva, por acumulacdo de cargos publicos, com efeitos a partir de Janeiro de 2011.

NOTA 17 FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

A composicao desta rubrica é como segue:

FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS Milhares de euros

31-12-2011 31-12-2010
Servicos especializados 261,2 268,1
Deslocacoes, estadas e transportes 2,9 1,3
Servicos diversos 12,5 13,9
276,7 283,3

A rubrica “Servicos especializados” engloba, fundamentalmente, as comissdes pagas ao sistema de
liquidacao de titulos, no ambito da atividade operacional do Fundo, e os trabalhos de consultoria e apoio
juridico, relacionados com o acionamento de garantia sobre os dep6sitos do BPP. A rubrica “Servicos
diversos” diz respeito, essencialmente, a despesas com comunicacoes e expedicdo e a despesas com o
arrendamento das instalacdes onde o Fundo funciona.

NOTA 18 OUTROS RESULTADOS

A rubrica “Outros rendimentos e ganhos” regista, a 31 de Dezembro de 2011, (i) o montante de 134
milhares de euros relativo a coimas a favor do FGD, aplicadas pelo Banco de Portugal no exercicio das
suas funcoes de supervisdo bancaria a uma instituicdo participante no Fundo, e (ii) o montante de 19
milhares de euros relativo diferencas na valorizacao, comreferénciaa 31 de Dezembro de 2010, da carteira
de titulos que derivam da alteracdo, naquela data, da metodologia de calculo do valor da carteira, na
sequéncia da substituicao do sistema operacional de gestdo de activos utilizado pelo Fundo.

A rubrica “Outros gastos e perdas” reflecte essencialmente, a 31 de Dezembro de 2011, (i) o reconhe-
cimento de uma perda de 191 milhares de euros relativa a crédito de imposto ndo recuperavel referente
a rendimentos de bilhetes do tesouro portugués auferidos em 2010 e (ii) o pagamento de 2 milhares de
euros relativo a servicos bancérios relacionados com as transferéncias efectuadas para os depositantes
reembolsados no ambito do accionamento da garantia sobre os depésitos junto do BPP, referido naNota 9.



NOTA 19 ACTIVOS CONTINGENTES

Em 31 de Dezembro de 2011, o FGD apresenta os seguintes activos contingentes:

e  Valores mobilidrios entregues em penhor mercantil, recebido como garantia do compromisso irrevo-
gavel de pagamento por parte das instituicdes participantes ao Fundo (ver Notas 7 e 9), assim como
por parte do BPP, e que cujo valor de mercado ascende a 466 281 milhares de euros;

e  Direitos sobre os depdsitos que o Fundo reembolsou no dambito do acionamento da garantia sobre
os depositos constituidos junto do BPP. Nos termos do n.° 9 do artigo 167.° do RGICSF, o FGD fica
subrogado nos direitos dos depositantes na medida dos reembolsos que tiver efectuado (97 429
milhares de euros). Somente no momento em que o Fundo tiver a garantia legal de que ird ser
ressarcido pelo reembolso de depdsitos e conhecendo o valor final a receber sera reconhecido o
correspondente activo em balanco por contrapartida de Recursos Proprios, entendendo-se que, face
aincerteza a data de 31 de Dezembro de 2011 quanto ao montante e ao momento de recuperacao
dos valores reembolsados, o valor referido configura um activo contingente e ndo se encontra
registado em balanco.

NOTA 20 PASSIVOS CONTINGENTES

No ambito do processo de reembolso dos depositantes do BPP, referido na Nota 9, nao foram reembol-
sados determinados valores que, embora integrassem a relacao de depdsitos abrangidos pela garantia do
Fundo entregue pelo BPP, suscitaram duvidas quanto a existéncia de um efectivo direito ao reembolso.
Assim, 0s passivos contingentes apresentam um valor de 1 203 milhares de euros (31 de Dezembro de
2010: 17 255 milhares de euros), por se considerar como possivel a verificacdo de contingéncias asso-
ciadas a depositos com as seguintes caracteristicas, e que estdo a ser objeto de analise individualizada:

e Titular(es) em relacao aos quais ha duvidas fundadas quanto a verificacdo das causas de exclusdo
da garantia previstas na lei;

e Montantes em relacdo aos quais ha duvidas fundadas de que se enquadrem no ambito de cobertura
pelo FGD;

e Aditamento de contitulares apds a data em que o BPP tornou publica a incapacidade de cumprir
obrigacbes, e em que se verificou a adopcao pelo Banco de Portugal de providéncias extraordinarias
de saneamento.

Existem ainda accdes judiciais contra o Fundo de Garantia de Depdsitos, em relacao as quais, porém, se
considera que é remota a probabilidade de as mesmas virem a representar responsabilidades para o Fundo.
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12. PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS

Propde-se que o Resultado Liquido do exercicio de 2011, no montante de 10 663 320 euros, seja afecto
a Reservas.

Lisboa, 7 de Marco de 2012

A Comissao Directiva

Presidente

Pedro Miguel de Seabra Duarte Neves

Vogal

Jodo Mauricio Fernandes Salgueiro

Vogal

Carlos Manuel Duraes da Conceicao



PARECER DO @
CONSELHO DE AUDITORIA
DO BANCO DE PORTUGAL



FUNDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS

EXERCICIO DE 2011

PARECER DO CONSELHO DE AUDITORIA

DO BANCO DE PORTUGAL

Em conformidade com o art.° 171.° do Regime Geral das Instituicoes de Crédito e Sociedades Financeiras
(RGICSF) e com o disposto na alinea d) do art.® 25.° do Regulamento do Fundo de Garantia de Depdsitos
(FGD), o Conselho de Auditoria do Banco de Portugal emite o seu parecer sobre o Relatério e Contas
do FGD referentes ao exercicio de 2011.

O FGD tem por objecto garantir, dentro dos limites fixados (este limite foi fixado, por DL n.° 119/2011,
de 26 de Dezembro, em 100 000 euros), o reembolso de depdsitos constituidos nas Instituicoes de
Crédito (IC) que nele participam, nas condicoes e de acordo com o estabelecido no RGICSF e respectivos
diplomas regulamentares. O FGD deixa de poder colaborar em ac¢des de recuperagao de instituicoes
de crédito nele participantes, bem como, deixa de ser possivel a concessdo de empréstimos ao Servico
de Indemnizacao aos Investidores.

Em 31 de Dezembro de 2011, o universo das instituicoes participantes no FGD (47 no total) era consti-
tuido por 37 Bancos, 5 Caixas Econémicas e 5 Caixas de Crédito Agricola MUtuo ndo pertencentes ao
Sistema Integrado do Crédito Agricola Mutuo.

O Conselho de Auditoria, no ambito das competéncias que lhe sao atribuidas, acompanhou a actividade
do FGD através da andlise da documentacao periodicamente remetida pela Comissao Directiva, comple-
mentada com informacoes e esclarecimentos adicionais solicitados.

Na determinacao das contribuicoes periédicas do ano de 2011 foi aplicada a taxa de base de 0,03 %
(idéntica a de 2010), ponderada pelo indicador de solvabilidade de cada instituicdo participante, ao
montante dos depdsitos abrangidos pela garantia. Foi mantida no mesmo periodo a taxa reduzida de
0,01% sobre os depdsitos constituidos nas sucursais financeiras exteriores das zonas francas da Madeira
e da llha de Santa Maria. A contribuicdo minima foi mantida em 17 500 euros.

Continuam excluidos da garantia do FGD, com base no art.® 165.° do RGICSF, os depdsitos titulados pelo
sector publico administrativo, pelas instituicoes de crédito, sociedades financeiras e empresas de seguros.

O total das contribuicoes das IC participantes atingiu cerca de 39,4 milhdes (M) de euros, valor prati-
camente idéntico as contribuicdes de 2010, sendo 35,7 M em numerario e 3,7 M em compromissos
irrevogaveis de pagamento..

O grau de cobertura dos depositos garantidos pelos recursos do FGD, definido como a relacéo entre os
recursos do FGD (contribuicoes entregues, incluindo os compromissos irrevogaveis de pagamento, acres-
cidas dos resultados acumulados) e os depdsitos abrangidos pela garantia do FGD, fixou-se em 1,3 %
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O total acumulado de compromissos irrevogdveis de pagamento, relativo ao conjunto das IC participantes,
ascendia, em 31/12/2011, a cerca de 444,4 M de euros.

Tal como referido em anteriores pareceres, na relevacdo contabilistica dos compromissos irrevogaveis de
pagamento, celebrados entre o FGD e as IC participantes, existem critérios distintos naquele e nestas
para o registo dos referidos compromissos. Enquanto que no FGD estes compromissos sdo relevados
como dividas de terceiros, nas IC sdo tratados como passivos contingentes com divulgacdo nas notas
anexas as contas anuais.

Os recursos proprios do FGD, em 31 de Dezembro de 2011, totalizaram 1 397 M de euros. A variacdo
face ao exercicio anterior (+ 43 M de euros) foi originada pelas contribuicdes iniciais e periédicas das
instituicdes participantes, incluindo os compromissos irrevogaveis, 39,4 M, pelos resultados do Fundo,
10,7 M, deduzidos do reembolso dos depositantes do Banco Privado Portugués (BPP), - 7,1 M.

A gestao dos recursos financeiros do FGD (art.° 159.° do RGICSF) tem em atencao os critérios fixados pela
Comissao Directiva para as operacoes de aplicacdo, no ambito das orientacdes e das regras estabelecidas
no “Plano de Aplicacoes dos Recursos Financeiros do FGD"”. A rentabilidade liquida da carteira do FGD
foi de 1,1 % em resultado do caracter conservador da politica de investimentos.

O resultado liquido do exercicio ascendeu a 10 663 320 euros, montante que a Comissao Directiva
propde seja afecto a Reservas.

Com base na analise efectuada, tendo presentes as consideracoes anteriores, a Certificacdo das Contas
emitida pelo Auditor Externo, e o relatério do Departamento de Auditoria do Banco de Portugal, o
Conselho de Auditoria nada tem a objectar a aprovacao do Relatério e Contas do FGD referentes ao
exerciciode2011, bem como a proposta de aplicacdo de resultados, apresentados pela Comissao Directiva.

Lisboa, 27 de Marco de 2012

O CONSELHO DE AUDITORIA

N\ sl i il

Emilio Rui da Veiga Peixoto Vilar

Amavel Alberto Freixo Calhau
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A5 g 3Gy SE f Certificacdo das Contas
Introdugao
1. Examinamos as demonstracdes financeiras anexas do Fundo de Garantia de Depésitos “(FGD)",

as quais compreendem o Balanco em 31 de Dezembro de 2011, (que evidencia um total de
1.405.818,6 milhares de Euros e um total de Recursos Préprios no montante de 1.397.010,3
milhares Euros, incluindo um resultado liquido de 10.663,3 milhares de Euros), a Demonstragdo
de Resultados por Natureza, a Demonstragdo de Alteragdes nos Recursos Préprios e a
Demonstragdo de Fluxos de Caixa do exercicio findo naguela data, e as correspondentes Notas

Explicativas.

Responsabilidades

E da responsabilidade da Comissdo Directiva do FGD a preparagdo de demonstragdes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a sua posi¢do financeira e o
resultado das suas operagdes, alteragdes nos recursos proprios, e os fluxos de caixa, bem como
a adopcao de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengdo de um sistema de

controlo interno apropriado.

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seqguranga aceitavel

sobre se as demonstracdes financeiras estdo isentas de distor¢des materialmente relevantes.
Para tanto o referido exame incluiu:

- averificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacdes constantes
das demonstragdes financeiras e a avaliagao das estimativas, baseadas em juizos e critérios

definidos pela Comissao Directiva, utilizadas na sua preparagao;

Seciedade Andnima - Capital Social 1.105.000 euros - Inscrigdo n.® 178 na Ordem dos Revisores Oficiais de Cantas - Inscricdo N.2 9011 na CMVM
Contribuinte 505 988 283 - C. R. Comercial de Lisboa sob 0 mesmo nimero - A member firm of Ernst & Young Global Limited ﬂf
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- aapreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

- averificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

a apreciacdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacdo das demonstracdes
financeiras.

B, 0 nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da informacdo financeira

constante do relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras.

6. Entendemos gue o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressdo da nossa
opinido.

Opinido

. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posicdo financeira do Fundo de
Garantia de Depésitos em 31 de Dezembro de 2011, o resultado das suas operacdes, as
alteragBes nos Recursos Préprios e os seus fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em
conformidade com os principios contabilisticos adoptados no Plano de Contas do FGD (Nota 2 as
Demonstragdes Financeiras).

Lisboa, 9 de Margo de 2012

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n.° 178)
Representada por:

f s ben

Ana Rosa Ribeiro Salcedas Montes Pinto (ROC n.2 1230)
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LISTA DAS IC PARTICIPANTES NO FGD*

BANCOS

Caixa Geral de Depositos, S. A.
Banco ActivoBank (Portugal), S. A.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal), S. A.

Banco BAI Europa, S. A.

Banco BIC Portugués, S. A.

Banco BPI, S. A.

Banco Comercial Portugués, S. A.

Banco Credibom, S. A.

Banco Efisa, S. A.

Banco Espirito Santo, S. A.

Banco Espirito Santo dos Acores, S. A.
Banco Espirito Santo de Investimento, S. A.
Banque Privée Espirito Santo, S. A. (sucursal)
Banco Finantia, S. A.

Banco Invest, S. A.

Banco Itau Europa, S. A.

Banco de Investimento Imobiliario, S. A.
Banco de Investimento Global, S. A.

Banco L. J. Carregosa, S. A.

Banco Madesant — Sociedade Unipessoal, S. A.
Banco Mais, S. A.

Banco BNP Paribas Personal Finance, S. A.
Banco Popular Portugal, S. A.

Banco Portugués de Gestao, S. A.

Banco Portugués de Investimento, S. A.
Banco Primus, S. A.

Banco Privado Atlantico — Europa, S. A.
Banco Rural Europa, S. A.

Banco Santander Consumer Portugal, S. A.
Banco Santander Totta, S. A.

Banif — Banco de Investimento, S. A.

Banif - Banco Internacional do Funchal, S. A.
Best — Banco Electronico de Servico Total, S. A.
BPN - Banco Portugués de Negdcios, S. A.
Caixa — Banco de Investimento, S. A.
Finibanco, S. A.

Hyposwiss Privat Bank (Geneéve), S. A. (sucursal)

CAIXAS ECONOMICAS

Caixa Econémica Montepio Geral

Caixa Econémica da Associacao de Socorros Mutuos
de Empregados no Comércio de Lisboa

Caixa Econémica da Misericérdia de Angra do Heroismo
Caixa Econémica do Porto

Caixa Econémica Social

CAIXAS DE CREDITO AGRICOLA MUTUO™*

Caixa de Crédito Agricola Mdtuo do Bombarral, CRL
Caixa de Crédito Agricola Mutuo da Chamusca, CRL
Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Leiria, CRL
Caixa de Crédito Agricola Mutuo de Mafra, CRL
Caixa de Crédito Agricola Mutuo de Torres Vedras, CRL

* Situacdo em 31 de Dezembro de 2011 de acordo com o registo especial no Banco de Portugal, a que se refere o Art.° 65.° do
Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras.

** Ndo pertencentes ao Sistema Integrado de Crédito Agricola Mutuo.

Nota: Em 2011, deixaram de ser participantes do FGD: (1) a sucursal em Portugal do AS Privat Bank, que participava no Fundo para
efeitos de garantia complementar; e (2) o Deutsche Bank (Portugal), S.A..
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