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No ambito das suas competéncias, e nos ter-
mos do disposto no artigo 172.° do Regime
Geral das Institui¢des de Credito e Socieda-
des Financeiras (RGICSF ou Regime Geral),
aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31
de dezembro, a Comissdo Diretiva apresen-
tou, dentro do prazo legal previsto (até 31
de marco de 2017), ao membro do gover-
no responsavel pela area das finangas,
para aprovacdo, o relatério anual e contas

Relatdrio e contas 2016 Q

do Fundo referentes ao exercicio de 2016,
acompanhados do parecer do Conselho de
Auditoria do Banco de Portugal (6rgao de
fiscalizacdo).

O relatdrio e contas do Fundo de Garantia
de Depdsitos foram aprovados pelo Despa-
cho n.° 419/17 - SEAFin, de 21 de junho de
2017, exarado pelo Senhor Secretario de
Estado Adjunto, do Tesouro e das Finangas.
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Comissao Diretiva

O Fundo é gerido por uma Comissdo Diretiva  de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF,
constituida em conformidade com o disposto  ou Regime Geral), aprovado pelo Decreto-Lei
no artigo 158.° do Regime Geral das Instituicdes  n.° 298/92, de 31 de dezembro.

Presidente
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Conselho de Auditoria do Banco de Portugal

Nos termos do artigo 171.°do RGICSF, relativoa  Os membros do Conselho de Auditoria do Banco
fiscalizacdo do Fundo, o Conselho de Auditoria  de Portugal foram designados pelo ministro res-
do Banco de Portugal acompanha a atividade  ponsavel pela drea das financas.
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Sintese das atividades do Fundo de Garantia de Depdsitos (FGD)

1. Sintese das atividades do Fundo de Garantia

de Depositos (FGD)

No ano de 2016 ocorreram altera¢gdes na com-
posicdo do érgdo diretivo do FGD, na sequéncia
da cessacdo de funcdes do anterior Presiden-
te da Comissao Diretiva, Prof. Dr. Pedro Duarte
Neves, e do membro designado pela Associagdo
Portuguesa de Bancos (APB), Dr. Jodo Salgueiro.

Assim, a 5 de julho de 2016, foi designado pelo
Conselho de Administracdo do Banco de Por-
tugal o Dr. Luis Maximo dos Santos para a Pre-
sidéncia da Comissao Diretiva. Por sua vez,
a 21 de junho de 2016, a APB comunicou ao
Fundo de Garantia de Depdsitos a designacdo
da Prof.? Dra. Manuela Athayde Marques para
a Comissdo Diretiva, na qualidade de membro
designado por agquela Associacdo.

A semelhanga dos anos anteriores, no ano de
2016, o Fundo desenvolveu as atividades corren-
tes que sdo inerentes ao funcionamento de um
sistema de garantia de depdsitos com um regi-
me contributivo de natureza ex-ante, de entre as
quais se destacam:

» A cobranca, no final de abril, da contribuicao
anual devida por cada instituicdo participante;

« A gestdo dos recursos do Fundo, com obser-
vancia dos critérios fixados pela Comissdo
Diretiva para os investimentos financeiros, no
quadro das orienta¢Bes e das regras de ges-
tdo estabelecidas no plano acordado entre o
Fundo e o Banco de Portugal, de acordo com
o disposto no artigo 163.° do RGICSF;

» A colaboragdo com o Banco de Portugal no
processo de determinacdo dos niveis contri-
butivos a aplicar no ano de 2017;

« O cumprimento de deveres de reporte no
ambito da integracdo do Fundo no setor das
administra¢Bes publicas;

« Oreporte as autoridades de resolugao, incluin-
do ao Conselho Unico de Resolugao, do valor
dos depdsitos cobertos pela garantia do FGD,
com vista a determinacdo do nivel-alvo dos

mecanismos de financiamento de resolugdo e
da contribuicdo anual de base de cada institui-
¢do por mecanismos;

« A prestacdo de informacdo e de esclarecimen-
tos sobre o funcionamento da garantia de
depdsitos;

« O acompanhamento dos trabalhos promovi-
dos pelos servicos do Banco de Portugal com
vista a reformula¢do do processo de reem-
bolso de depdsitos, em caso de indisponibili-
dade (ver Caixa 1).

Conforme descrito mais detalhadamente no
capitulo 4, no final do exercicio de 2016, os
recursos proéprios do Fundo atingiram o mon-
tante de 1 549,17 milhBes de euros, dos quais
444.4 milhdes (29 por cento) representados por
COMPromissos irrevogaveis de pagamento con-
tratualmente assumidos pelas instituicdes de
crédito participantes e caucionados por titulos
de divida publica. Aquele montante represen-
ta uma reducdo de 1,1 milhdes de euros (0,07
por cento) comparativamente ao final de 2015,
essencialmente como consequéncia da incor-
poracdo do resultado negativo do exercicio
(-1,4 milhdes de euros), o qual foi parcialmen-
te mitigado pelo recebimento das contribui¢des
anuais (0,17 milhdes de euros) e pela reversdo
de provisBes constituidas anteriormente para o
reembolso de depdsitos constituidos junto do
Banco Privado Portugués, S. A. (0,2 milhdes de
euros)'.

A aplicacdo dos recursos do Fundo de Garan-
tia de Depdsitos continuou a ser orientada por
principios de elevada prudéncia e de preserva-
¢do de liquidez, atendendo as restri¢cBes impos-
tas pelo objeto do Fundo? Em conformidade, o
Fundo continuou a privilegiar aplicacBes em ati-
vos com elevada qualidade crediticia e elevada
liquidez, o que, no contexto de acentuada des-
cida das taxas de juro associadas a generali-
dade dos instrumentos de divida, condicionou
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significativamente a gestdo dos recursos finan-
ceiros do Fundo. Face aos niveis particularmente
reduzidos, e em muitos casos negativos, das taxas
de rendibilidade até a maturidade dos emiten-
tes soberanos da area do euro, as possibilidades
de investimento com remuneracdo liquida de
impostos positiva foram sendo limitadas a apli-
cagBes financeiras por prazos progressivamente
mais longos e com niveis de risco que excedem
0s atuais limites da politica de investimentos.
O recurso a depdsitos junto do Banco de Portu-
gal contribuiu para os objetivos de preserva¢do
do capital e de limitagdo dos riscos de mercado e
de crédito incidentes sobre a carteira, ainda que
a taxa de remuneracdo aplicavel a estes depdsi-
tos tenha continuado a ser negativa.

.z

Neste quadro particularmente adverso, que ja
se verificava em 2015 e que foi agravado em
2016, conforme descrito no Capitulo 6, acabou
por ndo ser possivel ao Fundo atingir niveis de
rendibilidade positivos e o resultado liquido do
exercicio acabou por cifrar-se em -1,4 milhdes
de euros, para o qual contribuiu o resultado
de -1,8 milhdes de euros relativo a atividade
de aplicacdo dos recursos do Fundo.

A relacdo entre os recursos préprios do FGD e
0s depdsitos efetivamente cobertos pela garan-
tia € de 1,19 por cento no final de dezembro de
2016, valor ligeiramente inferior aos niveis regis-
tados em anos anteriores (1,24 por cento em
2015).

Este nivel de capitalizagdo compara com o
nivel de 0,8 por cento estabelecido na Direti-
va 2014/49/UE do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, relativa aos
sistemas de garantia de depdsitos, e que cor-
responde ao nivel de capitalizagdo que os sis-
temas de garantia da Unido Europeia devem
atingir até julho de 2024, conforme dispde o
n.° 7 do artigo 14.° da Lei n.° 23-A/2015, de
26 de marco. O nivel de capitaliza¢cdo do FGD
encontra-se, portanto, acima do nivel deter-
minado na Diretiva 2014/49/UE, e estabeleci-
do no RGICSF, com muita antecedéncia face
a data em que aquele nivel deve ser atingido
(2024). Com base na informacdo disponivel, o
atual nivel de capitalizagao do FGD continua
a coloca-lo entre os sistemas de garantia de
depdsitos mais bem capitalizados no espaco
da Uni&o Europeia.

Caixa 1 | Reformulacado do processo de reembolso de depésitos, em caso

de indisponibilidade

Com o intuito de aumentar as capacidades ope-
racionais do FGD para fazer face a possiveis
eventos de reembolso de depdsitos, estd em cur-
SO uma iniciativa que visa a definicdo de um novo
processo para o reembolso de depdsitos, mais
robusto e mais seguro.

O novo processo - cujos trabalhos de concecdo
e de implementacdo ainda decorrem -, proce-
derd a automatiza¢do de um conjunto de eta-
pas, conferindo assim maior fiabilidade, e utili-
zard avangos tecnoldgicos recentes com vista
a um aumento de capacidade e de seguranca.
No ambito destes trabalhos, desenvolvidos ao

longo de 2016, foi construido um sistema de
informacdo de suporte que é constituido por
diversas componentes, onde se incluem uma
aplicagdo web a disponibilizar ao publico e uma
componente para gestdo interna do evento de
reembolso por parte do Fundo.

A componente do sistema de informacdo a
disponibilizar ao publico, em possiveis situa-
¢Bes de indisponibilidade de depdsitos, inclui
uma aplicagdo web acessivel através da Inter-
net onde os depositantes poderdo, em caso de
indisponibilidade de depdsitos, consultar infor-
magdo e interagir com o Fundo, conferindo



assim uma maior agiliza¢do da execucgdo de
reembolsos.

Embora o sistema tenha como premissa que 0s
depositantes terdo acesso a Internet, o proces-
SO estd a ser desenhado de forma a permitir o
reembolso de todos os depositantes em condi-
¢Bes mais ageis e mais fidveis, independente-
mente da possibilidade de acesso a Internet.

O instrumento de pagamento privilegiado no
processo é a transferéncia a crédito, tendo em

Instituicoes de crédito participantes

conta a sua seguranga e auditabilidade, estan-
do também previsto, em casos excecionais, a
utilizacdo de cheque.

Este processo e o sistema de informacéo de
suporte, permitirdo ao Fundo estar melhor prepa-
rado para satisfazer os exigentes requisitos legais
e regulamentares aplicaveis aos processos de
reembolso de depdsitos e também melhor prepa-
rado para os exercicios de testes de esforco que
serdo realizados no contexto da Unido Europeia.

2. Instituicdes de crédito participantes

A participa¢do no FGD é obrigatéria para todas
as instituicdes de crédito com sede em Portu-
gal e autorizadas a receber depdsitos, de acor-
do com o disposto no artigo 156.° do RGICSF,
com exce¢do da Caixa Central de Crédito Agri-
cola Mutuo e das Caixas de Crédito Agricola
Mutuo que fazem parte do Sistema Integrado
das Caixas de Crédito Agricola MUtuo (SICAM),
as quais se aplica um regime proéprio de garan-
tia de depdsitos (Fundo de Garantia do Crédito
Agricola Mdtuo - FGCAM).

E igualmente obrigatéria a participacdo de ins-
tituicBes de crédito com sede em paises que
ndo sejam membros da Unido Europeia, rela-
tivamente aos dep0dsitos captados pelas suas
sucursais em Portugal, exceto se esses depo-
sitos se encontrarem abrangidos por um siste-
ma de garantia do pais de origem em termos
que o Banco de Portugal considere equivalen-
tes aos proporcionados pelo Fundo de Garan-
tia de Depdsitos.

No decurso do ano de 2016 ha a registar a ces-
sa¢do da participacdo do Banco Espirito San-
to, S. A, por forca da revogagdo da autorizacdo
para o exercicio da atividade de instituicdo de
crédito, e do Banco Cofidis, S. A, por efeito da
reorganizagdo societaria do respetivo grupo, da
qual resultou a transformagdo deste banco em
sucursal da sociedade de direito francés Cofidis,
S. A.. Os dep0sitos constituidos junto do Ban-
co Cofidis, S. A. deixaram, assim, de se encon-
trar abrangidas pela garantia do FGD, passando
antes a estar cobertos pelo sistema de protecdo
de depositantes existente em Franca (pais de
origem) - Fonds de Garantie des Dépots et Réso-
lution (FGDR).

Assim, no final do ano, participavam no Fundo
43 instituices de crédito, das quais 34 bancos
(incluindo uma instituicdo de crédito com sede
em pais terceiro), 4 caixas econémicas e 5 cai-
xas de crédito agricola mdtuo ndo pertencen-
tes ao SICAM (Quadro 1).

Quadro 1 e Instituicdes de crédito participantes no Fundo

Em Alteracbes em 2016 Em
31-12-2015  Entradas Saidas  31-12-2016
Bancos 35 - 2 33
Caixas econémicas - -
Caixas de crédito agricola mutuo 5 - - 5
Sucursais de instituicdes de crédito de paises terceiros 1 - - 1
Total 45 0 2 43

Fonte: FGD.
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Em cumprimento do estabelecido no artigo
22.° alinea c) do Regulamento do FGD, aprova-
do pela Portaria n.° 285-B/95, de 15 de setem-
bro, a lista das instituicdes de crédito partici-
pantes no Fundo é disponibilizada na pagina

do Fundo na Internet, em www.fgd.pt, onde se
encontra permanentemente atualizada.

Em anexo a este Relatdrio e Contas, inclui-se a
lista das 43 institui¢des participantes no Fun-
do, com referéncia a 31 de dezembro de 2016.

3. Depdsitos elegiveis para garantia do Fundo®

Com base na informacdo reportada ao Fundo
pelas institui¢des participantes, a 31 de dezem-
bro de 2016, 0 montante total de depdsitos
cobertos* pela garantia do FGD - i.e. depdsitos
de titulares elegiveis, contabilizados apenas até
ao limite de 100 000 euros - ascendia a cerca de
129 648 milhdes de euros.

A 30 de junho de 2016 - data mais recente para
a qual esta disponivel informacdo com o detalhe
apresentado neste Capitulo -, 0 montante total
de depdsitos cobertos era de 130 211 milhGes
de euros.

Quadro 2 ¢ Depositos elegiveis, depositos
cobertos e racio de cobertura

Depositos Titulares
(milhoes elegiveis
de euros) (em milhares)
Depésitos elegfveis 172 031
15694
Montante coberto 130 211
Racio de cobertura 76%

Fonte: FGD, com base nos reportes realizados pelas instituicdes participantes
com referéncia a 30-06-2016.

O racio de cobertura dos dep0sitos de titulares
elegiveis para efeitos da garantia do Fundo (i.e.
racio entre o valor dos depdsitos até ao limite
da garantia e o valor total desses mesmos depo-
sitos) era de 76 por cento, representando uma
diminuicdo de 1 p.p. face ao valor registado no
ano anterior, o que significa que a propor¢do
de depdsitos que, embora titulados por deposi-
tantes elegiveis, ndo se encontram cobertos por
excederem o limite da garantia, era de 24 por
cento.

Quadro 3 ¢ Distribuicao dos depositos
elegiveis por intervalos de montantes
depositados

Intervalos em fung¢do

do saldo por Depositantes Depqsﬁ_os
. elegiveis
depositante (D)
D =<10000 79,8% 13,1%
10 000 < D =<25 000 10,7% 15,5%
25000 < D =<50 000 5,3% 16,7%
50 000 < D =<100 000 2,7% 16,9%
D >100 000 1,5% 37,8%

Fonte: FGD, com base nos reportes realizados pelas instituicdes
participantes com referéncia a 30-06-2016.

4. Recursos financeiros do Fundo

Em 31 de dezembro de 2016, os recursos pro-
prios® do Fundo totalizavam 1 549,1 milhdes de
euros, o que significa uma redugdo de 1,1 milhdes
de euros (0,07 por cento) comparativamente ao
final de 2015, conforme mostra o Quadro 4.

A variacdo registada em 2016 é essencialmente
justificada pelo resultado negativo do exercicio
(-1,4 milhGes de euros), o qual foi parcialmente
mitigado pelo recebimento das contribuicdes

anuais (0,7 milhdes de euros) e pela reversdo
de provis@es constituidas anteriormente para
o reembolso de depdsitos efetuados junto do
Banco Privado Portugués, S. A. (0,2 milhdes de
euros).

O resultado liquido do exercicio foi de -1 441 mi-
IhGes de euros, valor que compara com 1,6 mi-
Ihdes de euros em 2015 e 6,4 milhdes de euros
em 2014.



Contribuigdes dos participantes para o Fundo Q

Quadro 4  Evolugdo dos recursos proprios e resultados do Fundo

em milhares de euros

Natureza dos recursos Saldo em Saldo em Variacdo
31.12.2015 31.12.2016  dos saldos

Contribui¢Bes entregues ao FGD:
Contribuicdo inicial Unica entregue pelo Banco de Portugal 97 824 97 824 -
(oo s s e we0  saeo f
Contribui¢des periédicas (anuais) * 1185 862 1185983 122
Soma das contribuicdes 1382286 1382407 122
Acionamento da garantia de depdsitos -104184 -103 997 188
Reservas ** 270 556 272179 1623

Resultados

Resultados liquidos do exercicio 1623 - 1441 -3064
Total dos recursos préprios e resultados 1550 280 1549 149 -1131

Fonte: FGD.

*Inclui a parte realizada em numerdrio e a parte correspondente aos compromissos irrevogaveis de pagamento, assumidos pelas instituicdes

de crédito participantes.

** As reservas sdo constituidas pela acumulacdo dos resultados anuais obtidos pelo Fundo.

O montante reconhecido no exercicio relativo a
coimas aplicadas pelo Banco de Portugal a insti-
tuicdes de crédito, e que constituem receita do
FGD, nos termos do disposto no artigo 159.°, ali-
nea f) do RGICSF, ascendeu a 444 milhares de
euros.

Arelagdo entre os recursos proprios do FGD e os
depdsitos efetivamente cobertos pela garantia®
situou-se em 1,19 por cento, valor ligeiramente
inferior aos niveis registados em anos anterio-
res (1,24 por cento em 2015).

O nivel de capitaliza¢gdo do FGD suplanta, com
muita antecedéncia, o nivel fixado pela Diretiva
2014/49/UE do Parlamento Europeu e do Con-
selho, de 16 de abril de 2014, relativa aos siste-
mas de garantia de depdsitos, que estabelece
que os sistemas de garantia devem dispor de
recursos proprios no valor correspondente a
0,8 por cento do montante total dos depdsitos
cobertos pela respetiva garantia’. Nos termos
da Diretiva, transposta pela Lei n.° 23-A/2015,
de 26 de marco, aquele nivel de capitalizagéo
deverd ser alcangado até julho de 2024.

5. Contribuicoes dos participantes para o Fundo

Em 2016, ndo houve lugar ao pagamento de
qualquer contribuicdo inicial por instituicdes par-
ticipantes. Todas as instituicBes participantes efe-
tuaram o pagamento da respetiva contribuicdo
periddica (com periodicidade anual), prevista nos
termos do disposto nos n.° 1 e 2 do artigo 161.°
do RGICSF.

A contribuicdo periédica é definida em funcdo do
valor médio dos saldos mensais dos depdsitos
do ano anterior garantidos pelo Fundo (den-
tro do limite da garantia previsto no artigo 166.°
do RGICSF) e do perfil de risco de cada institui-
¢do de crédito. A taxa contributiva a aplicar no

apuramento do valor das contribui¢des a efe-
tuar por cada instituicdo participante é resultan-
te da aplicagdo de um fator de ajustamento a
uma taxa contributiva de base, estabelecida em
cada ano por Instru¢do do Banco de Portugal
e fixada até 15 de dezembro do ano anterior
(conforme o descrito no n.° 8 do Aviso do Banco
de Portugal n.° 11/94).

A taxa contributiva de base foi de 0,0001 por
cento para o calculo da contribui¢do periddica
de 2016 (0,005 por cento em 2015). Quanto ao
fator de ajustamento, recorda-se que o mes-
mo resulta do racio entre 11,5 por cento e o
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valor médio do racio dos fundos préprios prin-
cipais de nivel 1 (common equity tier 1) de cada
instituicdo participante.

O valor da contribui¢cdo minima para o Fundo
de Garantia de Depdsitos, a realizar pelas insti-
tuicbes participantes no Fundo, foi de 80 euros
(4 000 euros em 2015).

Em 2016, o valor global das contribuicBes perié-
dicas para o Fundo ascendeu a 121,5 milhares de
euros, um montante significativamente inferior
relativamente ao valor recebido nos anos ante-
riores, em resultado da redugdo da taxa contri-
butiva de base. O valor das contribui¢des foi inte-
gralmente liquidado pelas instituicdes de crédito
participantes no Fundo, uma vez que ndo lhes foi
permitido substituir o pagamento imediato pelo
compromisso irrevogavel de realizar o pagamen-
to em data futura, conforme os termos da Instru-
¢do do Banco de Portugal n.° 21/2015.

A distribuicdo do total das contribuicSes de 2016
por tipo de instituicBes de crédito participantes

no Fundo é evidenciada no Quadro 5, no qual se
pode observar que as contribuicdes pagas pelos
bancos correspondem a 90,9 por cento do total
das contribui¢des. A propor¢do das contribui-
¢Bes provenientes das caixas econdmicas e das
caixas de crédito agricola mutuo é de 8,4 por
cento e 0,6 por cento, respetivamente.

A taxa de contribui¢cdo ajustada, ou efetivag,
variou entre 0,00008 por cento e 0,00013 por
cento, atendendo a que o fator de ajustamento
(a aplicar a taxa contributiva de base, de 0,0001
por cento) esta sujeito a um limite minimo de
0,8 e a um limite maximo de 2,0. O nimero de
instituicoes de crédito que obtiveram um bene-
ficio pelo efeito do fator de ajustamento, em
funcdo do perfil de risco respetivo ascendeu a
12. Em contrapartida, 6 instituicBes obtiveram
um agravamento na taxa contributiva. A contri-
buicdo minima aplicou-se a 22 institui¢8es de
crédito.

Quadro 5 ¢ Contribuicdes em 2016 por tipo de instituicdo de crédito

em milhares de euros

Bancos
Caixas Econémicas
Caixas de Crédito Agricola MUtuo *

Sucursais de institui¢des de crédito de palses terceiros

1104
10,2
0,7
01

Total 121,5

Fonte: FGD.

*Ndo pertencentes ao Sistema Integrado de Crédito Agricola Mutuo (SICAM). A garantia dos depdsitos captados pelas caixas de crédito agricola mituo
pertencentes ao SICAM rege-se pelo Decreto-Lei n.° 345/98, de 9 de novembro e € assegurada pelo Fundo de Garantia do Crédito Agricola Mutuo.

6. Gestao financeira do Fundo

6.1. Enquadramento macroeconoémico
e evolucdo dos mercados financeiros

Em 2016, observou-se um ligeiro abrandamen-
to da economia mundial, que se estima ter regis-
tado um crescimento de 3,1 por cento?, inferior
ao verificado em 2015 (3,2 por cento). O abran-
damento ocorreu nas economias desenvolvi-
das, cuja taxa de crescimento se reduziu de 2,1

por cento em 2015 para 1,6 por cento em 2016.

O ritmo de crescimento econdmico estimado
para o conjunto dos pafses emergentes e em
desenvolvimento permaneceu no nivel que havia
sido registado em 2015: 4,1 por cento.

Estima-se que a Area do Euro tenha cresci-
do 1,7 por cento, uma taxa inferior a registada
no ano anterior (+2,0 por cento). As economias
dos Estados Unidos e do Reino Unido regista-
ram igualmente abrandamentos, estimando-se



para 2016, crescimentos de 1,6 por cento e de
2,0 por cento, inferiores em 1 p.p. e em 0,2 p.p.
aos observados em 2015.

As economias chinesa e indiana continuaram a
apresentar niveis de crescimento elevados, esti-
mados em 6,7 por cento e 6,6 por cento, respe-
tivamente. Ao invés, RUssia e Brasil registaram,
em 2016, novas contra¢des da atividade, de res-
petivamente 0,6 por cento e 3,5 por cento.

Em Portugal, estima-se que o PIB tenha regis-
tado um crescimento de 1,4 por cento, inferior
em 0,2 p.p. ao verificado em 2015.

O ano ficou marcado por um aumento da taxa
de inflagdo nas economias desenvolvidas. A subi-
da dos precos no consumidor no conjunto des-
tas economias foi de 0,7 por cento', superior a
registada no ano anterior (0,3 por cento). A subi-
da da taxa média de inflagdo foi mais expressi-
va nos Estados Unidos da América (de +0,1 por
cento em 2015 para +1,3 por cento em 2016, de
acordo com o Bureau of Labor Statistics) do que
na Area do Euro, onde a taxa média de inflagdo
foi de +0,2 por cento em 2016, apds uma taxa
nula em 2015 (segundo o Eurostat). Em Portu-
gal, ainflagdo média anual atingiu 0,6 por cento,
ligeiramente superior a registada no ano ante-
rior (0,5 por cento). Nos paises emergentes e
em desenvolvimento o aumento do nivel de pre-
cos foi de 4,5 por cento, ligeiramente inferior ao
registado em 2015 (4,7 por cento).

Os principais bancos centrais mundiais conti-
nuaram a promover politicas monetarias aco-
modaticias, caracterizadas pelo recurso a niveis
historicamente baixos das taxas de juro de
referéncia e, em alguns casos, a programas de
compra de ativos financeiros.

O Banco Central Europeu anunciou, em mar-
¢o, uma reducdo das suas taxas de referéncia e
a expansdo do programa da compra de ativos.
As taxas de juro aplicaveis as operag¢des princi-
pais de refinanciamento e a facilidade perma-
nente de cedéncia marginal de liquidez foram
reduzidas em 0,05 p.p. e fixaram-se em 0,00 por
cento e 0,25 por cento, respetivamente, e a taxa
de juro da facilidade permanente de depo¢-
sito foi reduzida em 0,10 p.p. tendo sido fixa-
da em -0,40 por cento. O objetivo para o valor
de compras mensais de ativos aumentou de 60
mil milhSes para 80 mil milhdes de euros, o limite
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maximo de compras por emissdo e emitentes
de titulos emitidos por entidades supranacionais
residentes na area do euro aumentou de 33 para
50 por cento e o conjunto de ativos elegiveis pas-
sou a contemplar divida de empresas com rating
de investment grade. Com o objetivo de minorar
0S CUStos para o setor bancario resultantes do
nivel negativo da taxa de juro da facilidade per-
manente de depdsito e potenciar a concessao
de crédito a economia foi anunciada a disponibi-
lizacdo de quatro novas linhas de refinanciamen-
to a 4 anos para o setor bancario, cujas taxas de
juro poderdo ser reduzidas até ao nivel da taxa
da facilidade permanente de depdsito, em fun-
¢do do volume de crédito concedido.

O programa de compras de ativos do Banco
Central Europeu foi objeto de novos ajustamen-
tos em dezembro, tendo sido anunciada a sua
extensdo por mais nove meses (até dezembro
de 2017), a reducdo, a partir de abril de 2017,
do objetivo para o valor de compras mensais
de ativos para 60 mil milhdes de euros mensais,
a alteracdo, a partir de janeiro, da maturidade
minima dos titulos elegiveis para aquisi¢cdo de
dois anos para um ano, e a elegibilidade de obri-
gacOes com taxa de rentabilidade até a maturi-
dade inferior a taxa de juro da facilidade perma-
nente de depdsito, até entdo excluidas do univer-
so de ativos passiveis de aquisi¢do pelo Banco
Central Europeu.

O Banco Central do Japdo decidiu, no final de
janeiro, apés uma reduc¢do acentuada da infla-
¢do, introduzir uma taxa de remuneracdo nega-
tiva (-0,1 por cento) aplicavel ao excesso de liqui-
dez colocado pelas instituicdes financeiras junto
da autoridade monetaria. Mais tarde, em julho,
0 Banco do Japdo anunciou uma expansdo do
programa de compras de exchange-traded funds
e, em setembro, anunciou uma altera¢do da
estratégia utilizada para alcancar os objetivos
de politica monetaria, redirecionando as suas
a¢des para o controlo da inclinagdo da curva de
taxas de juro, através da manutengdo da taxa de
rendibilidade dos titulos de divida publica japo-
nesa a 10 anos em niveis proximos de zero.

O Banco Central da Republica Popular da China
anunciou, em fevereiro, um corte 0,50 p.p. da taxa
de constituicdo de reservas do setor bancario, ten-
do-a fixado, para os bancos de maior dimenséo,
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em 17 por cento. Esta decisdo teve como objetivo
fornecer mais liquidez ao setor financeiro e pro-
mover a concessao de crédito a economia.

Com o intuito de preservar a estabilidade do sis-
tema financeiro britanico na sequéncia do resul-
tado do referendo sobre a permanéncia do Rei-
no Unido na Unido Europeia, o Banco de Ingla-
terra anunciou, em julho, uma reducdo da per-
centagem de reserva contra ciclica de fundos
proprios das instituicBes de crédito de 0,5 por
cento para 0,0 por cento, com efeitos até pelo
menos junho de 2017, de modo a facilitar o cum-
primento dos racios de capital e de liquidez das
referidas institui¢des. Posteriormente, em agos-
to, 0 Banco de Inglaterra anunciou um pacote de
medidas de estimulo monetario incluindo uma
reducdo de 0,25 p.p. na sua taxa diretora, que se
fixou em 0,25 por cento, e o objetivo de aumen-
tar o valor total do programa de compra de titu-
los de divida publica em 60 mil milhdes de libras.

A Reserva Federal Norte-Americana conduziu,
em 2016, o processo de normalizagdo de taxas
de juro de forma mais gradual do que a prevista
no final de 2015, tendo anunciado apenas em
uma ocasiao, em dezembro, uma subida (de
0,25 p.p.) da sua taxa de referéncia, que foi fixa-
da no intervalo [0,50 por cento; 0,75 por cento].

Os mercados financeiros registaram, em 2016,
dois principais momentos de instabilidade. No
inicio do ano, sensivelmente até meados de feve-
reiro, observou-se um forte aumento do sen-
timento de aversdo ao risco, inicialmente per-
cecionado na redugdo expressiva do prego do
petréleo e na desvalorizagdo do mercado acio-
nista chinés e ulteriormente estendido aos prin-
Cipais mercados acionistas que verificaram, tam-
bém, desvaloriza¢Bes acentuadas.

O segundo principal foco de instabilidade surgiu
na sequéncia do voto maioritario (52 por cento;
48 por cento) a favor da saida do Reino Unido
da Unido Europeia no referendo realizado no dia
23 de junho. Este desfecho induziu um aumen-
to acentuado da volatilidade nos mercados finan-
ceiros que beneficiou os ativos percecionados
como menos arriscados, nomeadamente os titu-
los de divida publica dos Estados Unidos da Amé-
rica e da Alemanha, cujas taxas de rendibilidade
a 10 anos registaram descidas pronunciadas.

Os mercados acionistas sofreram desvaloriza-
¢Oes sensiveis e a libra esterlina sofreu uma
depreciacdo expressiva face as principais divisas.

Os mercados financeiros foram ainda condicio-
nados, em menor grau, por momentos de algu-
ma instabilidade politica. Em Espanha, apds varios
meses de impasse, 0 Partido Popular conseguiu
formar um governo minoritario na sequéncia
dos resultados das elei¢des realizadas em junho.
Os resultados, apesar de ndo terem sido muito
diferentes dos verificados nas elei¢cBes ante-
riores (realizadas em dezembro de 2015), permi-
tiram perspetivar a formacdo de um governo e
induziram, consequentemente, uma descida das
taxas de rendibilidade da divida publica espanho-
la em todas as maturidades.

A vitéria do candidato do partido republicano
nas eleicdes presidenciais norte americanas
realizadas em novembro surpreendeu os mer-
cados e desencadeou, num primeiro momen-
to, alguma turbuléncia e um aumento da aver-
sdo ao risco. Contudo, verificou-se uma rapida
inversdo destes movimentos, tendo acabado
por predominar um sentimento de mercado
mais favoravel. A perspetiva é de que o plano
econémico da nova administra¢do favorega o
estimulo orcamental, com reducdo de impos-
tos para empresas e particulares e aumento
do investimento em infraestruturas.

Em Italia, as necessidades de recapitalizagdo
do sistema bancario e a incerteza provocada
pelo referendo constitucional sobre a refor-
ma do sistema politico Italiano contribuiram
para um aumento das taxas de rendibilidade
da divida publica emitida pelo pafs, observado
até as vésperas do referendo, realizado a 4 de
dezembro. Os resultados do referendo inviabi-
lizaram a reforma do sistema politico defendi-
da pelo Primeiro-Ministro que decidiu pedir a
demissdo. Ndo obstante, ndo foram convoca-
das elei¢Bes antecipadas, tendo-se mantido a
base politica de suporte ao governo.

Em 2016, varios estados soberanos foram obje-
to de revisdes de rating, por parte das principais
agéncias de notacdo financeira.

Na sequéncia do referendo relativo a perma-
néncia do Reino Unido na Unido Europeia, as
agéncias Fitch e Standard and Poor's (S&P) rea-
valiaram em baixa a qualidade crediticia do pafs,



no primeiro caso de AA+ para AA e, no segundo,
de AAA para AA. No final do més de junho, ain-
da na sequéncia do referendo Britanico, a S&P
reviu em baixa o rating da Unido Europeia, de
AA+ para AA.

Na Area do Euro, Austria, Bélgica e Finlandia,
foram objeto de revisdo em baixa de nota-
¢Bes de rating. A agéncia Moody s reduziu em
um nivel o rating da Austria, de Aaa para Aal,
equivalente ao atribuido pela Fitch e pela S&P.
A agéncia DBRS manteve o rating do pais no
nivel maximo. A notacdo da Bélgica foi reava-
liada de AA para AA- pela Fitch, que, desta for-
ma, a posicionou num nivel idéntico ao atribuf-
do pela Moody s, e um e dois patamares abaixo
das notagBes atribuidas pela S&P e pela DBRS,
respetivamente. Por sua vez, a Finlandia perdeu
0 seu estatuto triplo A atribuido por Moody’s,
Fitch e DBRS, tendo a divida sido colocada no
nivel imediatamente abaixo, a par da notag¢ao
atribuida pela S&P.

Em sentido contrario, o rating da Irlanda foi revis-
to em alta pela Moody’s, de Baal para A3, pela
Fitch, de A- para A, e pela DBRS, de A para A high.
A S&P subiu o rating da Grécia de CCC+ para B-,
posicionando-a acima das nota¢des atribuidas
pela Fitch e pela Moody's, em respetivamente
dois e trés patamares.

As agéncias Moody's e Fitch alteraram as suas
perspetivas para a notacdo de rating da divida
italiana de estavel para negativa, tendo man-
tido as nota¢Bes em, respetivamente, Baa2
e BBB+. A agéncia DBRS reafirmou, por duas
vezes, a notacao de rating atribuida a Portu-
gal (BBB Jow) e a perspetiva estavel da notagdo.
A Fitch também manteve a notagdo de rating
de Portugal (em BB+), mas reviu a sua perspe-
tiva de positiva para estavel.

No mercado cambial, assistiu-se a um movi-
mento de apreciacdo do euro face a libra ester-
lina (15,6 por cento), associado ao resultado do
referendo sobre a permanéncia do Reino Uni-
do na Unido Europeia. O Euro depreciou-se face
ao lene e face ao Ddlar dos Estados Unidos da
América (5,6 por cento e 3,2 por cento, respe-
tivamente), tendo ainda registado deprecia¢cdes
expressivas face a alguns divisas de economias
emergentes, em particular face ao Real Brasileiro

Gestao financeira do Fundo

e ao Rublo (20,5 por cento e 18,6 por cento, res-
petivamente).

A 1 de outubro, o FMI oficializou a introdugdo
do Renminbi no cabaz de Special Drawing Rights
(Direitos Especiais de Saque), facto que confere
a moeda chinesa um novo estatuto em termos
de moeda de reserva. O cabaz passou a ter a
seguinte composicao: Délar dos EUA (41,73%),
Euro (30,93%), Renminbi (10,92%), lene (8,33%)
e Libra Esterlina (8,09%).

Nos mercados de divida publica da Area do Euro,
0 movimento predominante foi de descidas das
taxas de juro (Gréafico 1), induzido pelos ajusta-
mentos da politica monetaria.

Os diferenciais de taxa de juro dos titulos de
divida publica da maioria dos paises da area do
Euro alargaram relativamente as congéneres
alemas (Gréfico 2).

6.2. Estrutura da carteira e controlo
do risco

A politica de investimentos do Fundo de Garan-
tia de Depdsitos manteve um elevado nivel de
prudéncia, consagrado no “Plano de Aplicactes
dos Recursos Financeiros do Fundo de Garantia
de Depdsitos”, acordado com o Banco de Portu-
gal, e refletido na estrutura da carteira de refe-
réncia (benchmark) selecionada pela Comis-
sdo de Investimentos. A estratégia de investi-
mentos continuou a pautar-se pela limitagdo da
exposicdo da carteira aos riscos de crédito, de
mercado e de liquidez.

O valor de mercado da carteira de ativos do Fun-
do de Garantia de Depdsitos, a 31 de dezembro
de 2016, era de 1 106,3 milhSes de euros, 0 que
representa uma reducao de 0,20 por cento face
ao valor registado a 31 de dezembro de 2015
(1 108,5 milhdes de euros). Para esta variagdo
contribufram alguns fatores exdgenos a gestdo
de ativos, nomeadamente o pagamento a depo-
sitantes do BPP no valor de 579 milhares de
euros, o recebimento de contribui¢des anuais
pagas pelas instituicdes de crédito participantes
no Fundo no valor de 121,5 milhares de euros, e
0 recebimento de coimas no valor de 76 milha-
res de euros. Expurgando os referidos movi-
mentos, o valor da carteira do Fundo apresen-
tou um decréscimo de 0,17 por cento.
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Em 31 de dezembro de 2016, a carteira do Fun-
do de Garantia de Depdsitos era composta por
bilhetes e obrigacdes do tesouro de paises da
area do euro.

Quadro 6 ¢ Reparticdo geografica
em 31 de dezembro de 2016

Montante Peso
Espanha 110 840 489 10,0%
Itélia 110 506 947 10,0%
Irlanda 49521772 4,5%
Portugal 55274954 5,0%
Banco de Portugal* 779 618 340 70,5%
Outros ** 537878 0,0%

* Depdsitos a ordem.

** Inclui liquidez deduzida do valor de impostos a liquidar.
Nota: valores calculados numa 6tica financeira de liquidagdo.

Como forma de mitigagdo dos riscos de merca-
do, de crédito e de liquidez e tendo presente a
necessidade de preservagdo do valor dos ativos
sob gestdo, o Fundo de Garantia de Depdsitos
recorreu ainda, ao longo de 2016, a constitui-
¢do de depositos junto do Banco de Portugal,
nomeadamente em situacdes em que as taxas
de rentabilidade até a maturidade correspon-
dentes aos emitentes de divida e prazos con-
siderados pela politica de investimentos apre-
sentaram niveis inferiores a taxa de remunera-
¢do daqueles depdsitos™.

O elevado nivel de prudéncia da politica de

investimentos, ajustado ao objetivo de garan-
tia dos depdsitos, traduziu-se numa reduzida
exposicdo ao risco de taxa de juro. A duragdo
modificada da carteira foi, em média, de 0,4 ao




longo do ano de 2016, verificando-se que cerca
de 62 por cento do total investido correspon-
deu a aplica¢gBes com maturidade residual ndo
superior a 3 meses e 90 por cento a maturida-
des ndo superiores a um ano.

O risco de mercado da carteira do Fundo de
Garantia de Depdsitos, medido pelo Value-at-Risk
(VaR) para um horizonte temporal de 1 ano e
com um nivel de confianca de 99 por cento atin-
giu, em 2016, um nivel médio de 0,89 por cen-
to do valor da carteira. Em 31 de dezembro de
2016, o nivel deste indicador era de 0,45 por cen-
to, correspondente a 5 milhGes de euros.

No que respeita ao risco de crédito, a proba-
bilidade de default'? a 6 meses da carteira do
Fundo apresentou, em 2016, um nivel médio
de 0,34 por cento e um nivel de 0,46 por cen-
to no final do ano. O Credit Value at Risk para o
horizonte temporal de 1 ano e com um nivel de
confianca de 99 por cento da carteira de divida
apresentou um nivel médio de 0,39 por cento e
um nivel de 0,23 por cento no final do ano.

6.3. Resultados

O movimento de descida das taxas de juro da
generalidade das emissdes de divida ocorrido ao
longo de 2016 contribuiu para que as possibili-
dades de investimento com remuneracdo liquida
de impostos positiva ficassem limitadas a aplica-
¢Bes financeiras com prazos progressivamente
mais longos e com niveis de risco que excedem
0s atuais limites da politica de investimentos, a
qual tem por referéncia os objetivos que presi-
dem ao funcionamento do FGD.

Em 2016, as rentabilidades brutas e liquidas de
impostos e custos de gestdo da carteira do Fun-
do de Garantia de Depdsitos foram de -0,16 por
cento e -0,17 por cento, respetivamente.

A taxa de rentabilidade liquida de impostos da
carteira foi superior a do ativo de “risco minimo”
e a dos depdsitos junto do Banco de Portugal,
como consequéncia da maior duragdo dos inves-
timentos e da diversificagdo do investimento por
paises com diferentes qualidades crediticias.
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Quadro 7 ¢ Taxa de rentabilidade
por segmento de maturidade*

Duracao

Taxa o Peso
modificada o
(T.w.r.r) oy médio
média
Até 1 més 0,00% 0,0 61,3%
1 a3 meses -0,04% 0,1 0,8%
3 a6 meses -0,08% 03 1,4%
6 mesesa1ano 0,05% 0,8 26,1%
1a3anos 0,47% 1,7 10,4%
Mais de 3 anos 0,62% 0,3 0,0%
Total 0,08% 04 100,0%
Impacto dos -0,24%
Juros BdP
Impacto dos -0,01%
custos de gestdo
Impacto 0,00%
da fiscalidade
Total liqguido  -0,17%

* Time weighted rate of return (T.w.r.r.); todas as taxas de rentabilidade
apresentadas sao brutas de impostos excetuando-se apenas 0s casos
em que o contrdrio é expressamente indicado.

Quadro 8 ¢ Taxas de rentabilidade
por emitente de divida

Duraca
Taxa uracdo Peso
modificada o
(T.w.r.r) . médio
média
Austria 0,62% 3,7 0,0%
Holanda 031% 0,0 0,3%
Franca 0,33% 1,7 3,5%
Itdlia 0,05% 0,8 10,0%
Espanha 0,12% 0,8 10,0%
Irlanda -0,48% 0,3 3,7%
Portugal 0,12% 0,7 5,0%
Banco Europeu 0,13% 0,0 6,7%
de Investimento
Banco de -0,37% 0,5 60,9%
Portugal*
Total -0,16% 04 100,0%
Impacto dos -0,01%
custos de gestdo
Impacto 0,00%
da fiscalidade
Total liquido -0,17%
da carteira

* Depdsitos a ordem junto do Banco de Portugal.
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Quadro 9 ¢ Rentabilidade liquida da carteira
face ao ativo de risco minimo*

) ) Excesso

F(GC)D Qﬁ%%%e(zéf\;l)) de rentabilidade
(C-ARM)
2016 -0,17% -0,58% 0,41%

* Considera-se como rentabilidade liquida do ativo de risco minimo
aresultante do investimento em titulos de divida piblica alemd

a1 més, por ser este 0 prazo mais curto para o qual ainda existem
niveis aceitdveis de liquidez.

No final do ano, as taxas de rentabilidade até
a maturidade dos emitentes soberanos da
area do euro encontravam-se particularmen-
te reduzidas. O prazo de investimento mais

curto gue proporciona taxas de rentabilidade
liquidas esperadas positivas ascendeu, no final
de dezembro, a cerca de 4 anos para emissGes
de divida publica espanhola e italiana, 7 anos
para emissdes de divida publica francesa e irlan-
desa, 8 anos para emissBes de divida publica
belga e holandesa e 9 anos para emiss@es de
divida publica alema. Este contexto continuara
a condicionar a rentabilidade dos investimentos
do FGD em 2017. Tendo em conta 0s emitentes
e prazos de investimento de referéncia para a
politica de investimentos, a yield média (liquida
de impostos) prevista para 2017 para a carteira
do FGD é de -0,36 por cento™.

/. Alteracoes legislativas e regulamentares

Depois de, nos anos anteriores, se terem regis-
tado importantes altera¢des nos quadros legis-
lativo e regulamentar aplicaveis ao Fundo de
Garantia de Depdsitos - nomeadamente com a
alteracdo do método de apuramento das con-
tribuicdes periddicas para o Fundo de Garan-
tia de Depdsitos, através do Aviso do Banco de
Portugal n.° 12/2014, de 30 de dezembro, que
alterou a férmula de calculo do fator de ajusta-
mento; e com a publica¢do da Lein.° 23-A/2015,
de 26 de mar¢o, que procedeu a transposicdo
da Diretiva 2014/49/UE do Parlamento Euro-
peu e do Conselho, de 16 de abril - no ano de

2016 ndo ha alteracBes relevantes a assinalar.
Ha apenas a registar o facto de o Banco de Por-
tugal, através da Instrucdo n.° 22/2016, ter ajus-
tado a taxa de contribuicdo de base a aplicar
em 2017 para 0,00014 por cento (0,0001 por
cento em 2016) e fixado a contribuicdo minima
em 110 euros (80 euros no ano anterior). Man-
teve-se, pela mesma Instrucdo, o impedimen-
to, para 2017, de as institui¢des substituirem o
pagamento da contribui¢cdo anual ao Fundo de
Garantia de Depdsitos pelo compromisso irre-
vogdavel de o efetuarem em qualguer momento

em que o Fundo o solicite.

8. Fiscalizacao do Fundo de Garantia de Depositos

O Conselho de Auditoria do Banco de Portugal
é a entidade fiscalizadora da atividade do Fun-
do, em conformidade com o disposto no arti-
g0 171.° do RGICSF e no artigo 25.° do Regula-
mento do Fundo.

As demonstrag¢oes financeiras do Fundo rela-
tivas ao exercicio de 2016 foram ainda objeto
de auditoria externa levada a efeito pela socie-
dade de revisores oficiais de contas Ernst &
Young Audit e Associados - SROC, S. A.

Ao Tribunal de Contas é enviada, nos prazos
legais, toda a documentacdo relativa a situa-
¢do patrimonial do Fundo.
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9. Apoio do Banco de Portugal e colaboracao
das instituicbes participantes

Nos termos do artigo 168.° do RGICSF, com-
pete ao Banco de Portugal assegurar os ser-
vicos técnicos e administrativos indispen-
saveis ao bom funcionamento do Fundo de
Garantia de Depdsitos.

O apoio prestado pelo Banco de Portugal con-
templa, essencialmente, a disponibiliza¢ao dos
recursos humanos que asseguram o Secretaria-
do do FGD, o processamento contabilistico das
operacBes e a prepara¢do das demonstra¢des
financeiras, a gestdo dos recursos financeiros
do Fundo, a participagdo nos procedimentos

de cobranca das contribui¢8es anuais e 0 apoio
juridico sempre que necessario, em especial em
matéria de contencioso.

A Comissdo Diretiva do Fundo renova os seus
agradecimentos a todas as estruturas do Ban-
co de Portugal pelo continuo apoio técnico e
administrativo ao Fundo.

A Comissdo Diretiva reitera também o seu apre-
¢o pela boa colaboragdo que continuamente
existe com as instituicBes de crédito participan-
tes e com a Associa¢do Portuguesa de Bancos.

Lisboa, 27 de marco de 2017

COMISSAO DIRETIVA

Presidente
Luis Augusto Maximo dos Santos

Vogais
Carlos Manuel Durdes da Conceicdo
Maria Manuela Machado Costa Farelo Athayde Marques
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Notas
1. Ver Nota 12 as Demonstracdes Financeiras.

2. Recorda-se que, nos termos do disposto no artigo 14.2, n.° 11 e n.° 12 da Lei n.° 23-A/2015, de 26 de marco, o reembolso de depésitos pelo FGD deve
ser efetuado no prazo de vinte dias Gteis a contar da data em que se verifica a indisponibilidade dos depésitos numa instituicdo participante, devendo o
Fundo disponibilizar aos depositantes uma parcela de até 10 000 euros de todos os depdsitos garantidos, no prazo mdximo de Sete dias Gteis.

3. Aandlise apresentada neste capitulo ndo abrange os depdsitos que se encontram excluidos da garantia de reembolso pelo FGD nos termos do n. 1
do artigo 165.° do RGICSF. No agregado dos depdsitos excluidos da garantia continuam a ter posicdo dominante os depdsitos detidos pelas instituicdes
de crédito, empresas de investimento, instituicdes financeiras, empresas de seguros e de resseguros, instituictes de investimento coletivo, fundos de
penstes, entidades do setor piblico administrativo nacional e estrangeiro e organismos supranacionais ou internacionais.

4. 0 montante dos depdsitos cobertos apresentado neste capftulo ndo considera o valor dos saldos temporariamente elevados, abrangidos pela garantia
do Fundo nos termos do disposto no n.° 2 do artigo 166.° do RGICSF, ou seja ndo inclui os montantes dos depdsitos que se encontram cobertos pela
garantia, ndo obstante excederem o limite de 100 000 euros, imposto pelo n.° 1 do artigo 165.° do RGICSF.

5. 0s “recursos préprios” do FGD sdo constituidos pela contribui¢do do Banco de Portugal para a constituicdo do Fundo, pelas contribui¢des iniciais e
periddicas das instituicdes de crédito participantes, pelos rendimentos provenientes da aplicacdo das disponibilidades do Fundo e pelo produto das
coimas aplicadas as instituicGes de crédito pelo Banco de Portugal.

6. Ou seja, 0 montante reembolsavel em caso de indisponibilidade, e que corresponde aos depdsitos abrangidos pela garantia, até ao limite de 100
000 euros. No computo dos depositos cobertos considerado para o apuramento deste racio ndo estdo integrados os saldos temporariamente elevados,
abrangidos pela garantia do Fundo nos termos do disposto no n.° 2 do artigo 166.° do RGICSF, ou seja ndo inclui os montantes dos depdsitos que se
encontram cobertos pela garantia, ndo obstante excederem o limite de 100 000 euros, imposto pelo n.° 1 do artigo 165.° do RGICSF.

7. 0 nivel de capitalizagdo pode ser inferior a 0,8 por cento, até um minimo de 0,5 por cento, desde que se verifiquem certas condiGes e mediante
aprovagdo da Comissdo Europeia.

8. Ataxa contributiva ajustada, ou efetiva, é obtida através da aplicagdo a taxa contributiva de base do fator multiplicativo determinado em funcdo do rdcio
dos fundos proprios principais de nivel 1 correspondente a média dos récios com referéncia a 30 de junho e a 31 de dezembro do ano anterior aquele a
que respeita a contribui¢do, devendo ser usado o racio do grupo em que cada instituicdo estd integrada, calculado em base consolidada, nos termos da
parte Il do Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho, com excegdo, claro estd das instituies que ndo se
encontrem integradas em nenhum grupo financeiro.

9. Os dados relativos ao crescimento econémico da Area do Euro e de Portugal tém como fonte o Furostar, enquanto os restantes dados so provenientes
do World Economic Outlook - Update, publicado pelo Fundo Monetdrio Internacional em janeiro de 2017.

10. Os dados de inflacdo agregados para os conjuntos das economias avancadas e das economias emergentes e em desenvolvimento tém como fonte o
relatorio WEO Update de janeiro de 2017 do FMI.

11. Na sequéncia das decises do Banco Central Europeu de 20 de fevereiro de 2014 (BCE/2014/8) e de 5 de junho de 2014 (BCE/2014/23), a remuneragdo
aplicével aos depsitos no Banco de Portugal correspondeu a taxa EONIA para o montante total das contas de depdsitos da administragdo publica (nos quais se
incluem os depdsitos do IGCP, do Fundo de Resolugdo, do Fundo de Garantia de Depdsitos e do Fundo de Garantia do Crédito Agricola Mtuo) até 200 milhdes
de euros. Para o saldo superior a 200 milhGes de euros, a taxa de remunerado aplicavel é a taxa de juro de facilidade permanente de depdsitos do BCE (-0,30
por cento até 10 de marco de 2016 e -0,40 por cento a partir dessa data).

12. Probabilidades de default extraidas das cotacbes de credit default swaps a 6 meses, pressupondo uma perda em caso de incumprimento do emitente/
contraparte de 60 por cento.

13. Trata-se de uma mera referéncia, no pressuposto de ndo alteracdo dos niveis de taxas de juro e da estrutura da carteira.
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1. Demonstracdes financeiras

Balanco

Demonstracoes financeiras Q

em milhares de euros

Notas 31-12-2016 31-12-2015
ATIVO
Ativo corrente
Aplicagbes financeiras
Ativos financeiros detidos para negociagdo 3 326131,7 429510,8
Caixa e depositos bancérios 4 780161,1 6791725
Estado e outros entes publicos 5 37 3,7
Outras contas a receber e diferimentos 6 9011 5371
1107 197,6 1109 224,2
Ativo nao corrente
Institui¢des participantes
Contribui¢des - Contr. compromisso irrevogdvel 7 444 4339 444 4339
Ativos fixos tangiveis 8 0,5 1,0
444 434,4 444 434,9
Total do ativo 1551632,0 1553659,0
RECURSOS PROPRIOS 9 1549 148,5 1550 279,9
PASSIVO
Passivo corrente
Credores por depositos a reembolsar 10 394,2 367,5
Estado e outros entes publicos 5 4,5 2248
Outras contas a pagar e diferimentos 11 304,4 210,3
703,1 802,6
Passivo ndo corrente
Provisdes 12 1780,0 2570,2
Passivos por impostos diferidos 13 0,5 6,4
1780,4 2576,5
Total do passivo 2483,5 3379,2
Total de recursos préprios e passivo 1551632,0 1553 659,0

O Contabilista Certificado
José Pedro Pinheiro Lopes da Silva Ferreira
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Demonstracdo de resultados

em milhares de euros

Notas 31-12-2016 31-12-2015
Resultado de juros e de rendimentos e gastos equiparados 14 -2519,6 -142,8
Ganhos/perdas em aplicagdes financeiras 15 743,7 1576,2
Imposto sobre o rendimento 16 58 120,8
Resultado da aplicacdo dos recursos disponiveis -1781,8 1312,6
Gastos com o pessoal 17 13,0 -
Fornecimentos e servi¢os externos 18 88,0 132,3
Outros rendimentos e ganhos 19 4443 466,5
Outros gastos e perdas 20 1,6 232
Resultado antes de provisdes, -1440,1 1623,6

imparidade, depreciacbes e amortiza¢des

Gastos/reversdes de depreciacdo e de amortizagdo 8 0,5 0,5
Resultado liquido -1440,5 1623,1

O Contabilista Certificado
José Pedro Pinheiro Lopes da Silva Ferreira
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Demonstracdo de fluxos de caixa

em milhares de euros

2016 2015
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Recebimentos de contribui¢des 121,5 8441,3
Reembolso de depdsitos sob garantia -575,8 -884,8
Pagamento de imposto sobre o rendimento -237,1 -581,6
Outros recebimentos/pagamentos -110,6 -141,9
Coimas recebidas resultante de contra-ordenages instauradas pelo BdP 75,8 959,3
Fluxos de caixa das atividades operacionais -726,3 7792,3
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Pagamentos respeitantes a:
Aquisi¢do de titulos de divida -959 868,4 -2 960 657,1
Recebimentos provenientes de:
Vencimento/venda de titulos de divida 1063992,7 3510710,7
Juros e rendimentos similares - 854,1
Fluxos de caixa das atividades de investimento 1041243 550 907,7
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Pagamentos respeitantes a:
Juros e gastos similares -2409,4 -253,0
Fluxos de caixa das atividades de financiamento -2409,4 -253,0
Variagdo de caixa e seus equivalentes 100 988,6 558 447,0
Caixa e seus equivalentes no infcio do perfodo 6791725 120725,5
Caixa e seus equivalentes no fim do perfodo 780 161,1 6791725

O Contabilista Certificado

José Pedro Pinheiro Lopes da Silva Ferreira
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2. Notas explicativas as demonstracoes

financeiras

(Montantes expressos em milhares de euros, exceto quando indicado)

Nota 1 - Atividade do FGD

O Fundo de Garantia de Depositos (FGD ou Fun-
do) foi criado em 1992 pelo Regime Geral das
Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras
(RGICSF), aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92,
de 31 de dezembro. O Fundo é uma pessoa
coletiva de direito publico dotada de autonomia
administrativa e financeira e tem a sua sede em
Lisboa, funcionando junto do Banco de Portu-
gal (artigo 154.° do RGICSF), ao qual compete
assegurar 0s servicos técnicos e administrativos
indispensaveis ao bom funcionamento do Fun-
do (artigo 168.° do RGICSF).

O FGD tem por objeto garantir o reembol-
so de depdsitos constituidos nas instituicdes
de crédito que nele participem, até ao limite
de 100 milhares de euros do valor global dos
saldos em dinheiro de cada titular de depdsi-
to, por institui¢do de crédito, com exce¢do das

situa¢des previstas no n.° 2 do artigo 166.° do
RGICSF, em que ndo se aplica aquele limite.

O Fundo pode ainda intervir no ambito da exe-
cucdo de medidas de resolu¢do nos termos do
regime previsto no artigo 167.°-B do RGICSF,
bem como prestar assisténcia financeira ao
Fundo de Garantia do Crédito Agricola Mdtuo
guando os recursos financeiros deste se mos-
trem insuficientes para o cumprimento das suas
obrigacdes relacionadas com o reembolso de
depdsitos.

Atentos 0s prazos muito curtos que a lei impde
para efeitos de reembolso de depdsitos por par-
te do FGD, a aplicagdo dos recursos do Fundo
deve ser realizada em condi¢des que preservem
um nivel muito elevado de liquidez, para além de
Ser necessario assegurar a preservagdo do valor
daqueles recursos.

Nota 2 - Bases de apresentacdo e principais politicas contabilisticas

2.1. Bases de apresentacao

As bases de apresentacdo e os principios conta-
bilisticos utilizados na prepara¢do das demons-
tra¢des financeiras do Fundo sdo estabeleci-
dos em Plano de Contas proéprio (artigo 170.°
do RGICSF). Este Plano define os modelos das
demonstrag¢des financeiras e o conteddo mini-
mo de divulgacdes nas notas explicativas. O Pla-
no tem por base as Normas Internacionais de
Relato Financeiro (NIRF), endossadas pela Comis-
sdo Europeia, sempre que estas ndo contrariem
as disposi¢Bes especificas expressamente defini-
das no referido Plano. Essas disposi¢des especi-
ficas encontram-se devidamente assinaladas na
Nota 2.2.

2.2. Resumo das principais politicas
contabilisticas

As principais politicas contabilisticas e crité-
rios valorimétricos utilizados na preparacdo das
demonstrag¢des financeiras relativas ao exercicio
de 2016 sdo os seguintes:

a) Pressupostos contabilisticos e caracteristicas
qualitativas das demonstracées financeiras

As demonstrac¢des financeiras do FGD refletem
a realidade econdmica dos seus ativos e passi-
vOs e sdo elaboradas de acordo com os pres-
supostos contabilisticos do Regime do acrésci-
mo (em rela¢do a generalidade das rubricas das
demonstragdes financeiras nomeadamente no
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que se refere aos juros das operacdes ativas e
passivas que sdo reconhecidos a medida que
sdo devidos, independentemente do momen-
to do seu pagamento ou cobranca) e da Con-
tinuidade. As caracteristicas qualitativas das
demonstrag¢des financeiras sao a Compreensi-
bilidade, a Relevancia, a Fiabilidade e a Compa-
rabilidade.

b) Reconhecimento de ativos e passivos

Os ativos sdo recursos controlados pelo Fun-
do como resultado de acontecimentos passa-
dos e dos quais se espera que fluam benefi-
cios econémicos futuros. Os passivos sdo obri-
gacdes presentes, provenientes de aconteci-
mentos passados, cuja liquidacdo se espera
que resulte numa saida ou aplica¢do de recur-
sos que representem beneficios econdmicos.
Os ativos e passivos sdo geralmente reconhe-
cidos na data de transagao.

¢) Reconhecimento de resultados

Os ganhos e perdas sdo reconhecidos em resul-
tados nos periodos em que sdo gerados.

Os ganhos e perdas em operac8es financeiras
resultantes de vendas de ativos financeiros deti-
dos para negocia¢do sdo reconhecidos, na res-
petiva data de transacdo, em resultados do Fun-
do, mais especificamente na rubrica “Ganhos/
perdas em aplicacBes financeiras”.

d) Mensuracdo dos elementos de balango

Os ativos financeiros detidos para negocia¢do
sdo valorizados no final do perfodo aos precos
de mercado a data de reporte.

As contribuicdes a receber, as contas a rece-
ber, os depdsitos junto de terceiros e as demais
posi¢des ativas sao reconhecidas ao valor nomi-
nal, deduzido de eventuais perdas por impari-
dade. Os financiamentos obtidos, as outras con-
tas a pagar e as restantes posi¢des passivas sao
reconhecidas pelo seu valor nominal.

e) Recursos préprios: contribuicbes e contratos
de compromisso irrevogavel de pagamento

O reconhecimento contabilistico das contribui-

¢Bes efetuadas pelas institui¢des participantes

e dos contratos de compromisso irrevogavel
de pagamento constitui uma disposi¢ao espe-
cifica do Plano de Contas do FGD.

As contribui¢des efetuadas a favor do Fundo
constituem uma componente dos seus Recur-
sos Proprios e sdo reconhecidas como tal nas
datas fixadas nos artigos 160° e 161.° do RGICSF.
As institui¢des participantes entregam ao Fundo
uma contribui¢do pelo registo do seu inicio de
atividade e, posteriormente, uma contribui¢do,
de periodicidade anual, cujo valor é definido em
funcdo do valor médio dos saldos mensais dos
depdsitos do ano anterior garantidos pelo Fun-
do, dentro do limite da garantia, e do perfil de
risco da instituicdo de crédito.

O n.°7doartigo 161.° do RGICSF prevé que as
instituicdes participantes possam ser dispensa-
das de realizar em numerario parte das contri-
buicbes periddicas, até um limite fixado anual-
mente pelo Banco de Portugal ndo superior a
30%, desde que assumam O COMPromisso, irre-
vogavel e garantido por penhor financeiro a
favor do Fundo de ativos de baixo risco a dis-
posicdo deste e que ndo estejam onerados por
direitos de terceiros, do pagamento ao Fundo,
em qualquer momento em que este o solicite,
da totalidade ou de parte do montante da con-
tribuicdo que ndo tenha sido paga em numera-
rio. A parcela correspondente aos compromis-
sos irrevogaveis é reconhecida por contraparti-
da de um ativo, mensurado ao valor nominal e
deduzido de eventuais perdas por imparidade.

No ano de 2016, ao abrigo da Instrugdo n.°
21/2015 do Banco de Portugal, as instituicdes
participantes ndo puderam substituir a sua
contribui¢cdo anual por compromissos irrevo-
gaveis de pagamento, tendo liquidado a totali-
dade das contribui¢Bes deste ano com vista ao
equilibrio da propor¢do entre os compromis-
Sos irrevogaveis de pagamento e 0S recursos
financeiros sob gestdo direta do Fundo. Esta
regra manter-se-a para as contribui¢cfes de
2017, de acordo com a Instrugdao n.° 22/2016
do Banco de Portugal.

Em casos excecionais, as institui¢des participan-
tes poderdo ainda efetuar contribui¢des espe-
ciais, previstas no artigo 162.° do RGICSF.



f) Ativos financeiros detidos para negociagdo

Os ativos financeiros sdo classificados como
detidos para negociagdo no momento da sua
aquisicao, quando sdo adquiridos com o obje-
tivo principal de serem transacionados no cur-
to prazo.

As aquisi¢Bes e aliena¢Bes de ativos financei-
ros detidos para negocia¢do sdao reconhecidos
na data de transacdo, traduzindo o momen-
to em que o Fundo se compromete a adquirir
ou alienar o ativo. Estes ativos financeiros sdo
reconhecidos ao justo valor, sendo o0s custos
de transacdo diretamente reconhecidos em
resultados. Apds o reconhecimento inicial, as
variagOes de justo valor sdo reconhecidas em
resultados.

g) Reembolso de depdsitos sob garantia

O reconhecimento contabilistico do reembolso
de depdsitos sob garantia constitui uma dispo-
sicdo especifica do Plano de Contas do FGD.

No ambito da sua atividade, o Fundo pode ser
chamado a reembolsar os depdsitos efetua-
dos junto de uma instituicdo participante. Nesta
situacdo, é reconhecido um passivo por contra-
partida de uma diminui¢do dos Recursos Proé-
prios do Fundo. A quantia escriturada relativa
a esse passivo é mensurada pelo valor nomi-
nal do montante a reembolsar e é reduzida na
medida em que os depositantes recebem o res-
petivo reembolso. No caso de se vir a constatar
que, em determinadas situa¢8es, ndo existe um
direito ao reembolso ou no caso de ndo ser pos-
sivel ao FGD proceder ao reembolso por razées
alheias ao Fundo, o remanescente do passivo é
anulado por contrapartida do respetivo aumen-
to dos Recursos Préprios.

Nos termos do artigo 167.° do RGICSF, o Fundo
ficard subrogado nos direitos dos depositantes
na medida dos reembolsos que tiver efetuado.
Na eventualidade de o Fundo ser ressarcido pelo
reembolso de depdsitos sob garantia é reconhe-
cido um ativo por contrapartida de um aumento
dos Recursos Préprios, apenas no momento em
que o Fundo tem a garantia legal da recupera-
¢do e é conhecedor da quantia a escriturar. Este

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

ativo é mensurado ao valor nominal e deduzido
de eventuais perdas por imparidade.

h) Provisdo para depositos sob garantia, passi-
VoS contingentes e ativos contingentes

A politica contabilistica utilizada para a provisao
de depdsitos sob garantia constitui uma dispo-
sicdo especifica do Plano de Contas do FGD.

O acionamento da garantia de depdsitos pode-
ra envolver situagdes que suscitem duvidas de
ordem legal quanto a existéncia de um direi-
to ao reembolso. Estas situa¢Bes sdo sujeitas a
uma avaliagdo que visa apurar se (i) existe uma
obrigacdo legal presente, proveniente de um
evento passado, (i) é provavel que ocorra uma
salda de recursos para liquidar aquela obriga-
¢do, e (iii) é possivel efetuar uma estimativa fia-
vel. Caso estas condi¢Bes sejam cumulativa-
mente cumpridas, é constituida uma provisdao
para depdsitos sob garantia, em contraparti-
da de uma reducdo dos Recursos Préprios do
Fundo, a semelhanca da politica contabilisti-
ca descrita na alinea g).

Caso se considere que, relativamente a segun-
da condigdo referida, a salda de recursos para
liquidar aquela obrigacdo é possivel (e ndo pro-
vavel), é divulgada a existéncia de um passivo
contingente em detrimento da constituicdo de
uma provisao.

O acionamento da garantia de depdsitos con-
fere ao Fundo direitos de crédito sobre a insti-
tuicdo de crédito em causa, no montante dos
reembolsos que tiver efetuado, por efeito da
sub-rogacdo prevista nos termos do n.° 16 do
artigo 167.° do RGICSF. Apenas quando existir
a garantia legal de que o Fundo ira ser ressar-
cido pelo reembolso de depdsitos e for conhe-
cido o valor final a receber, é reconhecido o
correspondente ativo em balan¢o por contra-
partida de Recursos Préprios. Contudo, caso
se considere que existe incerteza quanto ao
montante a receber e ao momento de recupe-
racdo, mas que é provavel o influxo de bene-
ficios econdmicos futuros, é divulgada a exis-
téncia de um ativo contingente.
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i) Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da Demonstracdo de Fluxos de Cai-
X3, 0 agregado “Caixa e seus equivalentes” englo-
ba os valores relativos a aplicagdes ou investi-
mentos a curto prazo, altamente liquidos, que
sejam imediatamente convertiveis para quantias
conhecidas de numerério e que estejam sujeitos
a um risco de alteracdes de valor sem significa-
do. Neste contexto, incluem-se a caixa e depdsi-
tos bancarios.

j) Imposto sobre o rendimento

O FGD, enquanto pessoa coletiva de direito
publico, esta isento de Imposto Sobre o Rendi-
mento das Pessoas Coletivas (IRC), nos termos
do artigo 9.° do Cédigo de Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Coletivas (CIRC), com
excec¢do dos rendimentos de capitais tal como
definidos para efeitos de Imposto Sobre o Ren-
dimento das Pessoa Singulares (IRS) no artigo
5.° do Cédigo do Imposto Sobre o Rendimen-
to das Pessoas Singulares (CIRS) - Categoria E.

De acordo com a alinea b) do n.°1 do artigo
3.2 do CIRC, aplicavel aos sujeitos passivos que
ndo exercem a titulo principal uma atividade de
natureza comercial, industrial ou agricola, o IRC
incide sobre o “rendimento global, correspon-
dente a soma algébrica dos rendimentos das
diversas categorias consideradas para efeitos
de IRS e, bem assim, dos incrementos patrimo-
niais obtidos a titulo gratuito”.

Segundo o disposto no n.° 5 do artigo 87.° do
CIRC, relativamente ao rendimento global de
entidades com sede ou direcdo efetiva em terri-
tério portugués que ndo exercam, a titulo princi-
pal, atividades de natureza comercial, industrial
ou agricola, a taxa de IRC é de 21% (redacdo da
Lei n.° 7-A/2016, de 30 de marc¢o).

Os rendimentos de capitais auferidos em Portu-
gal estdo sujeitos a retenc¢do na fonte a taxa libe-
ratéria em vigor. A reten¢do na fonte dos rendi-
mentos obtidos com titulos de divida emitidos
por entidades residentes em Portugal segue o
disposto no Decreto-Lei n.° 193/2005, de 7 de
novembro.

A tributacdo dos rendimentos de capitais aufe-
ridos no estrangeiro é efetuada por via declara-
tiva a Autoridade Tributdria e Aduaneira (Decla-
racdo Modelo 22). Estes mesmos rendimentos
podem ser sujeitos a reten¢do na fonte no Esta-
do da fonte do rendimento, estando prevista,
quando aplicavel, a elimina¢do da dupla tribu-
tagdo internacional ao acionar a respetiva con-
vencdo ou utilizando o mecanismo do crédito
por dupla tributacdo internacional. O imposto
sobre o rendimento reconhecido para o Fun-
do compreende os impostos correntes e 0s
impostos diferidos, os quais correspondem ao
valor do imposto a pagar em periodos futuros,
decorrente de diferencas temporarias entre os
valores contabilisticos dos ativos e a sua base
fiscal. Os impostos diferidos sdo calculados ten-
do por base a melhor estimativa do montante
de imposto a pagar no futuro.

Especificamente, a base de tributacdo aplicavel
aos titulos de divida é apurada segundo o dis-
posto no n.° 5 do artigo 5.° do CIRS, que dispde o
seguinte: “compreendem-se nos rendimentos de
capitais o quantitativo dos juros contéveis desde
a data do ultimo vencimento ou da emissdo, pri-
meira coloca¢do ou endosso, se ainda ndo hou-
ver ocorrido qualguer vencimento, até a data em
gue ocorra alguma transmissdo dos respetivos
titulos, bem como a diferenca, pela parte cor-
respondente aqueles periodos, entre o valor de
reembolso e o0 pre¢o de emissdo, no caso de titu-
los cuja remuneracdo seja constituida, total ou
parcialmente, por essa diferenca”.

k) Coimas aplicadas pelo Banco de Portugal
cuja receita reverte a favor do FGD

As coimas aplicadas as instituicdes participantes
no FGD resultantes de processos de contraor-
denacdo instaurados pelo Banco de Portugal no
exercicio das suas fun¢des de supervisdo, nos
Casos em que a respetiva receita reverte a favor
do FGD, séo reconhecidas como resultado do
Fundo, considerando-se que esse reconheci-
mento ocorre apenas no momento da liquida-
¢do de uma guia de pagamento por parte da
instituicdo infratora.



I) Acontecimentos apés a data de balango

Em conformidade com as NIRF, os ativos, pas-
sivos e resultados do FGD sdo ajustados ten-
do em considera¢do os acontecimentos, favo-
raveis e desfavoraveis, que ocorram entre a
data do balan¢o e a data da aprovacdo das

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

demonstrac¢des financeiras, para os quais se
verifique evidéncia a data do balango. Os acon-
tecimentos indicativos de condi¢bes que sur-
giram apo6s a data do balanco, e que ndo dao
lugar a ajustamentos, sdo divulgados nas Notas

as contas.

Nota 3 - Ativos financeiros detidos para negociacao

A rubrica "Ativos financeiros detidos para nego-
Ciagdo” regista os valores relativos aos titulos
de divida adquiridos pelo Fundo no ambito da
sua politica de investimentos. O seu tratamen-
to contabilistico é descrito na Nota 2.2, alinea f).

Ativos financeiros detidos para negocia¢ao

Em 31 de dezembro de 2016, a carteira de titu-
los é constituida por tftulos de divida publica
emitida por paises da Area do Euro. No relatério
de atividades do FGD, detalha-se a estrutura da
carteira e respetiva politica de gestdo do risco.

em milhares de euros

31-12-2016  31-12-2015
Divida publica
Obriga¢des do Tesouro - 44379
Obriga¢Bes do Tesouro (Cupdo Zero) - 149 746,9
Bilhetes do Tesouro 326 131,7 275326,0
326 131,7 429510,8

Nota 4 - Caixa e depésitos bancarios

A rubrica “Caixa e depdsitos bancarios” releva o
montante em caixa e 0os depdsitos a ordem no
Banco de Portugal, para além dos valores inex-
pressivos depositados em diversas instituicoes
financeiras, em contas instrumentais a atividade
corrente do Fundo.

Caixa e depdsitos bancarios

Em 31 de dezembro de 2016, os valores depo-
sitados junto do Banco de Portugal ascendem
a 779 618,3 milhares de euros (31 de dezem-
bro de 2015: 678 935,7 milhares de euros).

em milhares de euros

31-12-2016 31-12-2015
Caixa 04 04
Depdsitos bancarios 780160,7 679172,
780 161,1 679 172,5
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Nota 5 - Estado e outros entes publicos

A rubrica “Estado e outros entes publicos”, apre-
sentada no ativo, corresponde a verbas a recu-
perar do Estado relativas a IVA (3,7 milhares de
euros).

Em 31 de dezembro de 2016, a rubrica “Esta-
do e outros entes publicos”, apresentada no
passivo, compreende essencialmente, em linha

com a politica contabilistica descrita na Nota
2.2, alinea j), a estimativa de imposto a pagar
sobre rendimentos de capitais obtidos durante
o perfodo em analise, associados a carteira de
titulos, a pagar em 2017 por via declarativa, no
valor de 4,3 milhares de euros (31 de dezembro
de 2015: 224,8 milhares de euros).

Nota 6 - Outras contas a receber e diferimentos

A rubrica “Outras contas a receber” agrega os
seguintes valores:

Outras contas a receber e diferimentos
em milhares de euros

31-12-2016 31-12-2015

Coimas a favor do FGD 859,5 491,0
Gastos a reconhecer 14 14
Outras contas a receber 40,2 44,7

901,1 5371

As coimas a favor do FGD encontram-se regista-
das de acordo com a politica contabilistica des-
crita na Nota 2.2, alinea k) e correspondem ao
valor a receber decorrente de processos de con-
traordenacdo instaurados pelo Banco de Portu-
gal a instituicdes de crédito, constituindo receita
do FGD nos termos do disposto no artigo 159.°,

alinea e) do RGICSF (ver Nota 19). O valor total
a receber em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(859,5 e 491,0 milhares de euros, respetivamen-
te) corresponde a coimas cuja liquidagdo foi efe-
tuada pelas instituicdes infratoras através de
pagamento ao Estado, mas cujos montantes ain-
da ndo foram entregues ao FGD pela Autoridade
Tributaria e Aduaneira, que é a entidade respon-
savel pela entrega dos mesmos.

O montante referente a outras contas a receber
inclui, em 31 de dezembro de 2016, (i) o valor dos
compromissos irrevogaveis de pagamento assu-
midos pelo Banco Privado Portugués, S. A. (BPP),
perante o FGD, relativo a parcela de contribuicbes
de anos anteriores ndo liquidadas em numerario
(37,9 milhares de euros), e (i) o montante a ser
reembolsado ao Fundo pelas instituicdes de cré-
dito participantes (2,3 milhares de euros), relativo
a comissBes de custddia de titulos entregues em
penhor pela celebragdo de contratos de compro-
misso irrevogavel de pagamento.

Nota 7 - Contribui¢des - Contratos de compromisso irrevogavel

A rubrica “Contribui¢cdes - Contr. compromis-
so irrevogavel”, apresentada no ativo, regista
o valor nominal dos compromissos irrevoga-
veis de pagamento assumidos pelas institui-
¢Bes de crédito participantes perante o Fundo,
no ambito das contribuicdes periddicas anuais,
de acordo com a politica contabilistica descrita
na Nota 2.2, alinea e). Conforme descrito nessa
Nota, a contribui¢do anual relativa a 2016 ndo
p&de ser substitufda por compromissos irrevo-
gaveis de pagamento, pelo que o valor desta
rubrica se encontra inalterado face a 2015.

Assinala-se que a diferenca verificada entre o
valor destes compromissos apresentado no ati-
vo e 0 total apresentado na Demonstracdo de
AlteracBes nos Recursos Préprios deve-se ao
ajustamento, efetuado no ativo, referente aos
contratos de compromisso irrevogavel entre-
gues em penhor mercantil pelo BPP ao Fundo,
de acordo com o anteriormente referido na
Nota 6 (37,9 milhares de euros).



Nota 8 - Ativos fixos tangiveis

Arubrica "Ativos fixos tangfveis” apresenta a seguin-
te decomposicao:

Ativos fixos tangiveis

Notas explicativas as demonstracoes financeiras \)

em milhares de euros

31-12-2016  31-12-2015
Ativo bruto

Equipamento administrativo 83 83
Outros ativos tangfveis 0,2 0,2
8,5 8,5

Deprecia¢des acumuladas
Equipamento administrativo 7.8 7,3
Outros ativos tangfveis 0,2 0,2
8,0 7.5
Ativo liquido 0,5 1,0

A variacgdo verificada no periodo resulta exclu-
sivamente dos gastos de deprecia¢do dos ati-
vos fixos tangiveis em uso. As depreciac8es
dos ativos fixos tangiveis sao registadas em

Nota 9 - Recursos Préprios

Os “Recursos Proprios” do Fundo sdo constitui-
dos pela contribui¢cdo do Banco de Portugal no
momento da constituicdo do FGD, pelas contri-
buicdes iniciais e periddicas das instituicdes de
crédito participantes, pelas perdas reconheci-
das para reembolso de depdsitos, pelas suas
reservas e pelos resultados do periodo. A com-
posicdo e as variagdes desta rubrica sdo apre-
sentadas na Demonstracdo de Altera¢des nos
Recursos Proprios.

Em 2016, as contribuicbes periddicas ascende-
ram a 121,5 milhares de euros, totalmente rea-
lizadas em numerario pelas institui¢cBes partici-
pantes no Fundo, de acordo com o descrito na
Nota 2.2 alinea e).

Em virtude da revogacao da autorizagdo para
0 exercicio de atividade do Banco Privado Por-
tugués, SA (BPP), por determinacdo do Banco
de Portugal em abril de 2010, e face a indispo-
nibilidade de depdsitos verificada nessa altura,
0 FGD procedeu ao acionamento da garantia

duodécimos segundo o método das quotas
constantes, sendo aplicadas taxas de depre-
ciagdo anuais de acordo com a sua vida Util
estimada.

sobre os depdsitos constituidos naquela insti-
tuicdo de crédito, nos termos legais.

Até 31 de dezembro de 2016, o FGD reconheceu
uma reducdo dos seus recursos proprios pela
responsabilidade de reembolsar os depositantes
do BPP no valor acumulado de 103 996,6 milha-
res de euros, o qual é composto pelos montan-
tes correspondentes a:

» ordens de pagamento efetuadas a favor de
depositantes do BPP (102 216,6 milhares
de euros), nas quais se inclui a parcela de
394,2 milhares de euros que ndo foi possivel
liquidar por questdes operacionais alheias ao
Fundo, encontrando-se registada na rubrica
“Credores por Depdsitos a reembolsar” (ver
Nota 10);

+ provisdo para depdsitos sob garantia (1 780,0 mi-
Ilhares de euros - ver Nota 12), constitui-
da para fazer face ao direito de terceiros ao
reembolso de depdsitos que, ndo se encon-
trando abrangidos por qualquer outro motivo



de exclusdo ou de duvida, (i) se encontram
empenhados, nomeadamente em beneficio
do BPP, para garantia de financiamentos con-
traidos junto daquele banco, ou (ii) tém cor-
respondéncia com dividas, vencidas e exigi-
veis, do respetivo depositante perante o BPP.

No ano de 2016, o FGD reconheceu contabilis-
ticamente (i) o direito ao reembolso de depdsi-
tos em que deixaram de existir ddvidas quan-
to a sua elegibilidade para serem objeto da
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garantia do Fundo (5,3 milhares de euros) os
quais tinham sido considerados, em anos ante-
riores, passivos contingentes (ver Nota 23) e (ii)
a reversdo da provisdo para garantia de depo-
sitos (193,0 milhares de euros - ver Nota 12).

Para além disso, a aplicacdo de resultados do
ano anterior traduziu-se na afetacdo do resulta-
do liquido de 2015 (1 623,1 milhares de euros) a
reservas.

Nota 10 - Credores por depdsitos a reembolsar

Esta rubrica apresenta 0 montante de 394,2 milha-
res de euros (31 de dezembro de 2015: 367,5 mi-
lhares de euros) relativos a créditos para com de-
positantes do BPP cujo direito ao reembolso foi
reconhecido pelo Fundo (ver Nota 9) mas que a

respetiva liquidacdo ndo teve sucesso por ra-
zB8es operacionais relacionadas com a indispo-
nibilidade de dados essenciais para a correta
efetivagdo da transferéncia de fundos, a que o
FGD é alheio.

Nota 11 - Outras contas a pagar e diferimentos

A rubrica “Outras contas a pagar” compreende
essencialmente, em 31 de dezembro de 2016,
o0 montante em divida relativo as comissées do
sistema de liquidacdo de titulos (9,2 milhares de
euros) e a especializagdo no periodo de 2016
dos montantes relativos a (i) juros a pagar pelo
montante depositado junto do Banco de Portu-
gal durante o més de dezembro (262,4 milhares
de euros), (i) honorarios pela auditoria as con-
tas financeiras do Fundo referentes ao exercicio

Nota 12 - Provisdes

Foram tomadas as diligéncias necessarias para
a analise das responsabilidades contingentes
do Fundo das quais decorre exclusivamente a
situacdo do processo de reembolso dos depo-
sitantes no BPP, referido na Nota 9.

Neste dmbito, ndo foram reembolsados determi-
nados valores que, embora integrassem a relacao
de depositos abrangidos pela garantia do Fundo
entregue pelo BPP, suscitaram dlvidas quanto a

de 2016 (15,7 milhares de euros), (iii) remunera-
¢Bes a pagar a um dos membros da Comissdo
Diretiva (13 milhares de euros), (iv) comissdes
do sistema de liquidacdo de titulos, no ambito
da atividade operacional do Fundo (2,6 milha-
res de euros) e (v) honorarios pela prestacdo de
servicos de assessoria no ambito da aplicagdo
do regime do foreign Account Tax Compliance Act
(FATCA) (1,6 milhares de euros).

existéncia de um efetivo direito ao reembolso oy,
mesmo quando se considerou existir esse direi-
to, se colocaram dlvidas quanto a quem deveria
ser o beneficidrio do reembolso pelo FGD.

Em 31 de dezembro de 2016, considera-se
como provavel o futuro pagamento dos depdsi-
tos sobre os quais foi constitufdo penhor e que
ndo estdo abrangidos por qualquer outro moti-
vo de exclusdo ou de dlvida, em relagdo aos



quais o reembolso ainda ndo se verificou por
haver duvidas apenas quanto ao titular do direi-
to ao reembolso pelo FGD (i.e. se o reembolso
deve ser realizado ao depositante ou ao credor
pignoraticio). Considera-se igualmente prova-
vel 0 pagamento de depdsitos nos montantes
correspondentes a dividas, vencidas e exigiveis,
do respetivo depositante perante o BPP, assim
como outras situa¢Bes ndo reconhecidas ante-
riormente para as quais surgiram dlvidas ope-
racionais relacionadas com a informacgdo cons-
tante da relagdo de créditos dos depositantes,
comunicada ao Fundo pelo BPP.

A provisdo para depdsitos sob garantia, cons-
tituida inicialmente em 2010 com a finalidade de
cobrir as responsabilidades especificas aqui refe-
ridas, ascende a 1 780,0 milhares de euros no
final do perfodo de 2016, nos termos da politica
contabilistica descrita na Nota 2.2, alinea h), em
virtude dos seguintes movimentos:

Nota 13 - Passivos por impostos diferidos

A rubrica “Passivos por impostos diferidos” refle-
te a tributagdo sobre rendimentos ja reconheci-
dos nas contas do Fundo, relativos a ativos finan-
ceiros detidos para negociacdo, cujo imposto sé

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

Provisdo para depositos sob garantia

em milhares de euros

31-12-2016 31-12-2015

Saldo inicial 2570,2 3415,9
Reforgos - 0,5
ReversGes -193,0 -
UtilizagGes -597,2 -846,2

Saldo final 1780,0 2570,2

Areversdo da provisdao, no montante de 193,0 mi-
lhares de euros, resulta (i) do esclarecimento de
ddvidas operacionais quanto ao reembolso de
depositantes do BPP (177,9 milhares de euros) e
(i) da absolvicdo do FGD no decurso de um pro-
cesso judicial relacionado com o reembolso de
depdsitos do BPP (15,1 milhares de euros).

As utilizagdes da provisdo correspondem a or-
dens de pagamento executadas durante 2016.

serd eventualmente devido em perfodos poste-
riores, de acordo com politica contabilistica des-
crita na Nota 2.2, alinea j).

Nota 14 - Resultado de juros e de rendimentos e gastos equiparados

O valor da rubrica “Resultado de juros e de ren-

" A

dimentos e gastos equiparados” é composto por:

Resultado de juros e de rendimentos e gastos equiparados

em milhares de euros

31-12-2016 31-12-2015
Juros obtidos

Titulos de negociagdo 14 2499
Total de juros obtidos 1,4 249,9

Juros suportados
Depdsitos a ordem 2521,0 392,7
Total de juros suportados 2521,0 392,7
-2519,6 -142,8




FUNDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS « Relatdrio e Contas « 2016

O resultado negativo desta rubrica em 2016, é
essencialmente justificado pelos encargos com

juros sobre depdsitos a ordem junto do Banco

de Portugal (2 516,3 milhares de euros).

Nota 15 - Ganhos/perdas em aplica¢6es financeiras

Arubrica “Ganhos/perdas em aplica¢Bes financei-
ras’ consiste no reflexo em resultados das varia-
¢Bes de justo valor e das valias realizadas relativas

a ativos financeiros detidos para negociagdo, con-

forme a politica contabilistica descrita na Nota 2.2,

alinea c). O valor desta rubrica é composto por:

Ganhos/perdas em aplicagdes financeiras | Por tipo e emissor

em milhares de euros

31-12-2016 31-12-2015
Ganhos e perdas Ganhos e perdas
Realizados Potenciais Total Realizados Potenciais Total

Divida publica

Obriga¢8es do Tesouro 24,5 - 24,5 -118,6 204 -98,2

%ggggie% )do Tesouro 447,7 - 447,7 1232 434,0 557,2

Bilhetes do Tesouro 2337 -198,9 34,8 882,5 104,0 986,4
Entidades paragovernamentais/
supranacionais

Obrigacdes 236,7 - 236,7 1357 - 1357

ObrigacGes (cupdo zero) - - - -20,2 - -20,2

Titulos a desconto - - - 15,2 - 15,2

942,5 -198,9 743,7 1017,8 558,4 1576,2

A diminui¢do generalizada do nivel das taxas de
juro associadas aos emitentes objeto de inves-
timento determinou uma redu¢do dos ganhos

Nota 16 - Imposto sobre o rendimento

O valor de imposto sobre o rendimento reco-
nhecido em resultados durante os exercicios
de 2016 e 2015 apresenta a seguinte origem:

Imposto sobre o rendimento

em milhares de euros

31-12-2016 31-12-2015

Imposto corrente 11,8 2432
Imposto diferido -5,9 -122,5
58 120,8

O montante relativo a imposto corrente traduz
0 somatdrio de valores de imposto pagos em

obtidos em aplicacbes financeiras face ao ano
anterior.

2016 (ao abrigo do regime de tributacdo pre-
visto Decreto-Lei n.° 193/2005, de 7 de novem-
bro) com os valores a pagar em 2017, por via
declarativa (Modelo 22), ambos relativos a ren-
dimentos de capitais de ativos financeiros deti-
dos para negociacao de acordo com a descri-
¢do apresentada na Nota 5.

O montante reconhecido em 2016 em resulta-
dos referente a impostos diferidos diz respeito
a diferenca dos valores apurados como passi-
vos por impostos diferidos entre 31 de dezem-
bro de 2016 e 31 de dezembro de 2015, relati-
VOs aos titulos em carteira (ver Nota 13).



Nota 17 - Gastos com pessoal

A rubrica “Gastos com pessoal” releva o paga-
mento do vencimento de um membro da Comis-
sdo Diretiva remunerado, assim como os respeti-
vos encargos do Fundo com a Seguranca Sodial.

A variacdo verificada face ao periodo homdlogo
do ano anterior é justificada pelo reconhecimento

Nota 18 - Fornecimentos e servigos externos

A composic¢do desta rubrica é como segue:

Fornecimentos e servigos externos

em milhares de euros

31-12-2016 31-12-2015

Trabalhos especializados 17,3 184

Comissoes do sistema

de liquidagdo de titulos 410 872

Rendas e alugueres 19,5 19,5

Outros servicos 101 73
88,0 1323

Nota 19 - Outros rendimentos e ganhos

Em 31 de dezembro de 2016, a rubrica “Outros
rendimentos e ganhos” regista essencialmente
o montante de 444,3 milhares de euros (31 de
dezembro de 2015: 466,5 milhares de euros)
relativo a coimas a favor do FGD, resultante

Nota 20 - Outros gastos e perdas

Em 31 de dezembro de 2016, a rubrica “Outros
gastos e perdas” compreende essencialmente
despesas com (i) a quotizacdo anual paga pelo
FGD como membro do EFDI - European Forum

Nota 21 - Processos em contencioso

O FGD encontrava-se, a 31 de dezembro de
2016, citado como réu ou contra-interessado
em diversos processos judiciais. Estes processos

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

contabilistico da remuneracdo a pagar a um dos
membros da Comissdo Diretiva, na sequéncia do
inicio de fun¢Bes como vogal do Fundo, com efei-
tos a partir de 29 de junho 2016.

Esta rubrica engloba, fundamentalmente, (i) co-
missBes pagas ao sistema de liquidacdo de ti-
tulos no ambito da atividade operacional do
Fundo (41,0 e 87,2 milhares de euros, respeti-
vamente em 2016 e 2015), e (ii) servicos de au-
ditoria externa refletidos na rubrica de “traba-
lhos especializados” (17,3 e 18,4 milhares de eu-
ros, respetivamente em 2016 e 2015). A rubrica
“Outros servicos” diz respeito, essencialmente, a
despesas com contencioso e notariado, limpeza
e comunicagoes.

de processos de contraordenacdo instaurados
pelo Banco de Portugal a institui¢des de crédito e
que constituem receita do Fundo. Este montante
é reconhecido em conformidade com a politica
contabilistica descrita na Nota 2.2, alinea k).

of Deposit Insurers no montante de 1,0 milhares
de euros e (ii) comissdes bancarias no montante
de 0,6 milhares de euros.

sdo essencialmente relacionados com a revo-
gacdo da autorizagdo da licenca do BPP e ndo
tém antecedentes judiciais, ndo sendo, por isso,
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possivel prever o sentido das decisdes dos Tri-
bunais em que se encontram pendentes, nem
determinar uma estimativa fiavel do seu efeito
financeiro contingente para o FGD. Ndo obstan-
te, a evolugdo das a¢des judiciais tem sido acom-
panhada pela Comissdo Diretiva, que suportada

Nota 22 - Ativos contingentes

Em 31 de dezembro de 2016, o FGD apresen-
ta como ativo contingente os direitos sobre os
depdsitos que o Fundo reembolsou no ambito
do acionamento da garantia sobre os depdsitos
constituidos junto do BPP. Nos termos don.° 16
do artigo 167.° do RGICSF, o FGD fica subroga-
do nos direitos dos depositantes na medida dos
reembolsos que tiver efetuado (101 822,4 milha-
res de euros). Somente no momento em que
o Fundo tiver a garantia legal de que ira ser

Nota 23 - Passivos contingentes

No ambito do processo de reembolso dos depo-
sitantes do BPP, referido na Nota 10, ndo foram
reembolsados determinados valores que, embo-
ra integrassem a relacéo de depdsitos abran-
gidos pela garantia do Fundo entregue pelo
BPP, suscitaram dulvidas quanto a existén-
cia de um efetivo direito ao reembolso. Assim, a
luz da politica contabilistica preconizada na Nota
2.2, alinea g), os passivos contingentes apre-
sentam, em 31 de dezembro de 2016, um valor
de 37,1 milhares de euros (31 de dezembro de
2015: 42,4 milhares de euros), por se conside-
rar como possivel a verificacdo de contingéncias
associadas a depdsitos com as seguintes carac-
teristicas, e que estdo a ser objeto de analise
individualizada:

pela opinido dos seus consultores legais internos
e externos, ndo estima, pela andlise efetuada a
esta data, que o julgamento dessas a¢Bes venha
a ter um desfecho desfavoravel para o FGD.

ressarcido pelo reembolso de depdsitos e conhe-
cendo o valor final a receber sera reconhecido
0 correspondente ativo em balanco por contra-
partida de Recursos Préprios, entendendo-se
que, face a incerteza a data de 31 de dezembro
de 2016 quanto ao montante e ao momento de
recuperacdo dos valores reembolsados, o valor
referido configura um ativo contingente e ndo se
encontra registado em balan¢o, conforme descri-
tona Nota 2.2, alinea g).

« Titular(es) em relagdo aos quais ha duvidas
fundadas quanto a verificacao das causas de
exclusdo da garantia previstas na lei ou quanto
a0 seu engquadramento no ambito de cobertu-
ra pelo FGD (0,7 milhares de euros);

» Aditamento de contitulares apds a data em que
o BPP tornou publica a incapacidade de cum-
prir obrigacdes, e em que se verificou a ado-
¢do pelo Banco de Portugal de providéncias
extraordinarias de saneamento (36,4 milhares
de euros).

A variacdo desta rubrica face a 31 de dezembro
de 2015 (5,3 milhares de euros), decorre do reco-
nhecimento do direito ao reembolso de depdsi-
tos em que deixaram de existir ddvidas quanto a
sua elegibilidade (ver Nota 9).

Nota 24 - Valores mobilidrios entregues em penhor mercantil

Em 31 de dezembro de 2016, o FGD regista, em
contas extrapatrimoniais, os valores mobilidrios
entregues em penhor mercantil, recebido como

garantia do compromisso irrevogavel de paga-
mento por parte das instituicdes participan-
tes no Fundo (ver Notas 7 e 9) e cujo valor do



compromisso em penhor ascende a 477 983,0
milhares de euros (31 de dezembro de 2015:
490 924,2 milhares de euros). Este registo é

Nota 25 - Partes relacionadas

O Regime Geral das Institui¢Bes de Crédito e
Sociedades Financeiras, que regula o funciona-
mento do Fundo de Garantia de Depdsitos, esta-
belece no artigo 158.° que o Fundo é gerido por
uma Comissdo Diretiva, responsavel pela gestdo
da atividade do Fundo, composta por trés mem-
bros: um elemento do conselho de administra-
¢do do Banco de Portugal, por este designado e

Notas explicativas as demonstracoes financeiras \)

mensurado ao valor de mercado, o que compa-
ra com o valor nominal apresentado em balan-
¢o (Nota 7).

que preside a Comissdo Diretiva, outro nomea-
do pelo ministro responsavel pela area das
financas, em sua representagdo, e um tercei-
ro designado pela associacdo que em Portu-
gal represente as instituicdes de crédito partici-
pantes que, No seu conjunto, detenham o maior
volume de depdsitos garantidos.
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3. Proposta de aplicacao de resultados

Propde-se que o Resultado Liquido negativo do pe-
riodo de 2016, no montante de 1 440 535,62 eu-
ros, seja afeto a Reservas.

Lisboa, 27 de mar¢o de 2017

A COMISSAO DIRETIVA
Presidente

Lufs Augusto Maximo dos Santos

Vogais
Carlos Manuel Durdes da Concei¢do

Maria Manuela Machado Costa Farelo Athayde Marques
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BANCO DE PORTUGAL

EUROSISTEMA

FUNDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS

EXERCICIO DE 2016

PARECER DO CONSELHO DE AUDITORIA

DO BANCO DE PORTUGAL

De acordo com os Artigos 171.° e 172.° do Regime Geral das Instituicbes de Crédito e
Sociedades Financeiras (RGICSF), o Conselho de Auditoria do Banco de Portugal
acompanha a atividade do Fundo de Garantia de Depdsitos, zela pelo cumprimento das

leis e regulamentos e emite parecer acerca das contas anuais.

Durante o ano de 2016, o Conselho de Auditoria acompanhou as atividades e a gestdo do
Fundo através de (i) contactos regulares com a Comissao Diretiva e servigos de apoio e
(ii) da andlise das atas e da informagao financeira que é regularmente disponibilizada ou

solicitada.

No sentido de reforgar e padronizar os processos de acompanhamento, interagéo e troca
de informacgao com os servigos administrativos e técnicos que apoiam o Fundo, o Conselho
de Auditoria celebrou, em 2016, um Protocolo de Cooperagdo com a respetiva Comissao

Diretiva.

O Conselho de Auditoria acompanhou em especial o processo de preparagéo e divulgagéao
da informacgéo financeira contida no Relatério e Contas do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2016 e aprovado pela Comissao Diretiva do Fundo em 27 de margo de 2017,
o qual compreende o Relatdrio de Atividades, as Demonstragdes Financeiras e respetivas

notas explicativas e a Proposta de aplicagao de resultados.

1/2
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O Conselho analisou também o Relatério de Auditoria da Ernst & Young Audit & Associados
- SROC, S.A. e, ainda, o Relatério de Auditoria elaborado pelo Departamento de Auditoria

do Banco de Portugal.

Adicionalmente, o Conselho de Auditoria analisou a Proposta de transferéncia para
Reservas do Resultado Liquido negativo de 2016, no montante de 1 440 535,62 euros,

apresentada pela Comisséo Diretiva.

Com base na andlise efetuada, tendo presentes as consideracdes anteriores, o Relatorio
de Auditoria emitido pelo Auditor Externo e o relatério elaborado pelo Departamento de
Auditoria do Banco de Portugal, o Conselho de Auditoria deliberou emitir parecer favoravel
a aprovagdo do Relatério e Contas do Fundo de Garantia de Depositos, referentes ao
exercicio de 2016, bem como a Proposta de aplicagdo de resultados apresentada pela

Comisséo Diretiva.

Lisboa, 30 de margo de 2017

O Conselho de Auditoria

Jodo Costa Pinto

Antonio Gongalves Monteiro

Ana Paula Serra
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Relatério de auditoria
RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Opinido
Auditdmos as demonstragGes financeiras anexas de Fundo de Garantia de Depésitos, que compreendem o Balango
em 31 de dezembro de 2016 (que evidencia um total de 1.551.632,0 milhares de euros e um total de recursos
préprios de 1.549.148,5 milhares de euros, incluindo um resultado liquido negativo de 1.440,5 milhares de
euros), a Demonstrag¢do dos Resultados por Naturezas, a Demonstra¢do das Alteragdes nos Recursos Préprio e a

Demonstragdo dos Fluxos de Caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstragdes
financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
os aspetos materiais, a posi¢do financeira de Fundo de Garantia de Depdsitos em 31 de dezembro de 2016, o seu
desempenho financeiro e os seus fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data, de acordo com os principios
cqntabih’sticos adotados no Plano de Contas do FGD.

Bases para a opiniao

A'nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e .
orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estdo descritas na secgdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos
nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido.

Responsabilidades da Comissdo Diretiva pelas demonstragdes financeiras
A Comissdo Diretiva do fundo é responsével pela:

» preparagdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com os principios
contabilisticos adotados no Plano de Contas do FGD;

»  elaboragdo do Relatério de Gestdo nos termos legais e regulamentares;

>  cria¢do e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagao de
demonstragdes financeiras isentas de distor¢gdes materiais devido a fraude ou erro;

»  adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

»  avaliagdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar ddvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razodvel sobre se as demonstragdes financeiras como um
todo estdo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde conste a nossa
opinido. Seguranga razodvel é um nivel elevado de seguranga mas ndo é uma garantia de que uma auditoria
executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distorgdo material quando exista. As distor¢des podem ter
origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente
esperar que influenciem decisdes econémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragées
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria e também:

Sociedade Anénima - Capital Social 1.335.000 euros - InscrigBo n.® 178 na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas - Inscrigdo N.© 20161480 na Comisséio do Mercado de Valores Mobilidrios
Contribuinte N.° 505 988 283 - C. R. Comercial de Lisboa sob 0 mesmo nimero
A member firm of Ernst & Young Globa! Limited 9‘\
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Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos proﬁs;ionais e mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria e também:

» identificamos e avaliamos os riscos de distor¢dao material das demonstragdes financeiras, devido a fraude ou
a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos
prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco
de ndo detetar uma distor¢do material devido a fraude é maior do que o risco de ndo detetar uma distorgao
material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas
declaragbes ou sobreposicdo ao controlo interno;

» obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido
sobre a eficdcia do controlo interno do FGD;

\
» avaliamos a adequagdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas contabilisticas e
respetivas divulgagdes feitas pelo érgao de gestao;

»_ concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6rgdo de gestdo, do pressuposto da continuidade e, com base
na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos ou |
condi¢Bes que possam suscitar davidas significativas sobre a capacidade do FGD para dar continuidade as'
suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a ateng&o no nosso
relatério para as divulgagGes relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas i
divulgagGes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova
de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condi¢Ses futuras podem levar
a que do FGD descontinue as suas atividades; |

» avaliamos a apresentagdo, estrutura e conteldo global das demonstragdes financeiras, incluindo as
divulgagdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagdes e acontecimentos subjacentes
de forma a atingir uma apresentac¢do apropriada; e .

» comunicamos com os encarregados da governagdo, incluindo o érgdo de fiscalizagdo, entre outros assuntos,
0 ambito e o calendério planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificado durante a auditoria.

Lisboa, 28 de margo de 2017

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
Representada por:

Ana Rosa Ribeiro Salcedas Montes Pinto - ROC n°® 1230
Registada na CMVM com o n°® 20160841
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Anexo Q

Lista das instituicoes participantes no FGD'

Bancos

Banco Activobank (Portugal), S. A.

Banco BAI Europa, S. A.

Banco BIC Portugués, S. A.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal), S. A.
Banco BNP Paribas Personal Finance, S. A.
Banco BPI, S. A.

Banco Comercial Portugués, S. A.

Banco Credibom, S. A.

Banco CTT, S. A.

Banco de Investimento Global, S. A.

Banco de Investimento Imobiliario, S. A.

Banco Efisa, S. A.

Banco Finantia, S. A.

Banco Invest, S. A.

Banco L. J. Carregosa, S. A.

Banco Madesant - Sociedade Unipessoal, S. A.
Banco Popular Portugal, S. A.

Banco Portugués de Gestdo, S. A.

Banco Portugués de Investimento, S. A.

Banco Primus, S. A.

Banco Privado Atlantico - Europa, S. A.

Banco Santander Consumer Portugal, S. A.
Banco Santander Totta, S. A.

Banif - Banco de Investimento, S. A.

Banif - Banco Internacional do Funchal, S. A.
Best - Banco Electrénico de Servico Total, S. A.
BNI - Banco de Negdcios Internacional (Europa), S. A.
Caixa - Banco de Investimento, S. A.

Caixa Geral de Depdsitos, S. A.

Haitong Bank, S. A.

Montepio Investimento, S. A.

Novo Banco dos Agores, S. A.

Novo Banco, S. A.
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Sucursais de instituicdes de crédito de paises terceiros

St. Galler Kantonalbank AG - Sucursal em Portugal

Caixas economicas

Caixa Econdmica da Misericérdia de Angra do Heroismo
Caixa Econdmica do Porto

Caixa Econémica Montepio Geral

Caixa Econdmica Social - Caixa Econdmica Anexa

Caixas de crédito agricola mutuo?

Caixa de Crédito Agricola MUtuo da Chamusca, C. R. L.
Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Leiria, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Mafra, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Torres Vedras, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo do Bombarral, C. R. L.

Nota: No decorrer do ano de 2016, o0 Banco Espirito Santo, S. A. e 0 Banco Cofidis, S. A. cessaram a
sua participacdo no Fundo por forca da revogacdo da autorizacdo para o exercicio da atividade de
instituicdo de crédito e por efeito de reorganiza¢do societaria, respetivamente.

O cancelamento do registo junto do Banco de Portugal do Banco Cofidis, S. A. decorreu da fusdo
por incorporagdo transfronteirica dessa instituicdo na instituicdo francesa Cofidis, S. A, realizado no
ambito do processo de transformacao daquele banco em sucursal da Cofidis, S. A.

Por fim, mudou de denominagdo: a Caixa Econémica Social - Caixa Econdmica Anexa (anterior-
mente Caixa Econdmica Social) por for¢ca do Regime Juridico das Caixas Econdmicas, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 190/2015, de 10 de setembro.

Nos termos do disposto no n.° 1 do artigo 156.° do RGICSF o BANIF - Banco Internacional do Fun-
chal, S. A era ainda participante no FGD a data de 31 de dezembro de 2016, sem prejuizo de lhe ter
sido aplicada uma medida de proibicdo de rececdo de depdsitos.

Notas
1. Situacdo em 31 de dezembro de 2016 de acordo com o registo no Banco de Portugal.

2. Ndo pertencentes ao Sistema Integrado de Crédito Agricola Mtuo.
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