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Relatorio e contas 2018

No ambito das suas competéncias, e nos ter-
mos do disposto no artigo 172.° do Regime
Geral das InstituicGes de Credito e Socieda-
des Financeiras (RGICSF ou Regime Geral),
aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31
de dezembro, a Comissdo Diretiva apresen-
tou, dentro do prazo legal previsto (até 31
de mar¢o de 2019), ao membro do gover-
no responsavel pela drea das finangas,
para aprovacdo, o relatério anual e contas

Relatdrio e contas 2018

do Fundo referentes ao exercicio de 2018,
acompanhados do parecer do Conselho de
Auditoria do Banco de Portugal (6rgdo de
fiscalizag¢do).

O Relatério e Contas do Fundo de Garantia
de Depositos foram aprovados pelo Despa-
cho n.° 535/19 - SEAFin, de 21 de junho de
2019, exarado pelo Senhor Secretario de
Estado Adjunto e das Finangas.






Comissao Diretiva

Comissao Diretiva

O Fundo é gerido por uma Comissdo Diretiva  artigo158.°doRGICSF,aprovadopeloDecreto-Lei

constituida em conformidade com o dispostono  n.° 298/92, de 31 de dezembro.

Presidente

Lufs Augusto Maximo dos Santos!

Vogais
Carlos Manuel Durdes da Concei¢do?

Maria Manuela Machado Costa Farelo Athayde Marques?
(até 31-12-2018)

Ana Catarina de Carvalho Gaspar Cardoso Resende Gomes*
(desde 22-01-2019)

Secretario-Geral

Jodo Filipe Soares da Silva Freitas®

Notas

1. Designado, em julho de 2016, pelo Conselho de Administrado do Banco de Portugal.

2. Nomeado representante do membro do governo responsavel pela drea das finangas, em abril de 2008, tendo o respetivo mandato sido renovado.

3. Designada, em junho de 2016, pela Associacdo Portuguesa de Bancos tendo cessado fungBes a 31 de dezembro de 2018.
4. Designada, em janeiro de 2019, pela Associacdo Portuguesa de Bancos.

5. Designado pela Comissdo Diretiva do Fundo, em outubro de 2010.






Conselho de Auditoria do Banco de Portugal

Conselho de Auditoria do Banco de Portugal

Nos termos do artigo 171.° do RGICSF, relativo  Os membros do Conselho de Auditoria do Ban-
a fiscalizagdo do Fundo, o Conselho de Audito-  co de Portugal foram designados pelo ministro
ria do Banco de Portugal acompanha a ativida-  responsavel pela area das finangas.

de do Fundo, zela pelo cumprimento das leis e

regulamentos aplicaveis e emite parecer acerca

das contas anuais.

Presidente

Nuno Gongalves Gracias Fernandes

Vogais
Antoénio Gongalves Monteiro

Margarida Paula Calado Neca Vieira de Abreu

Nota:

0s membros do Conselho de Auditoria foram designados por Despacho n.® 4392/2018, de 27 de abril de 2018, do Senhor Secretario de Estado Adjunto
e das Finangas. Daqueles membros, Anténio Goncalves Monteiro integrava o Conselho de Auditoria no anterior mandato. Durante o exercicio de 2018
cessou funcBes, como Presidente do Conselho de Auditoria, Jodo Costa Pinto.
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Sintese das atividades do Fundo de Garantia de Depdsitos (FGD)

1. Sintese das atividades do Fundo de Garantia

de Depositos (FGD)

No ano de 2018, o FGD deu sequéncia a um
conjunto de iniciativas de melhoria do seu
desempenho e organizacdo. Depois de, em
2017, terem sido concluidos os trabalhos de
desenvolvimento de uma aplica¢do informati-
ca especificamente vocacionada para o reem-
bolso de depositantes em caso de acionamen-
to da garantia proporcionada pelo Fundo, ter
sido modernizado o sitio na Internet e ter sido
renovada a identidade grafica do Fundo, em
2018 o FGD aprovou o seu plano de preven-
¢do de riscos de corrupgdo e infracdes cone-
xas, aderiu a um acordo de cooperacdo trans-
fronteirica com outros sistemas de garantia de
depdsitos e procedeu, em articulagdo e acor-
do com o Banco de Portugal, a uma altera¢do
do seu plano de aplicagdo de recursos pro-
prios.

Ainda que o FGD partilhe da politica de preven-
¢do de riscos de corrupcdo e infracdes cone-
xas adotada pelo Banco de Portugal e benefi-
cie dos instrumentos ja af existentes que cum-
pram as mesmas finalidades, considerou-se
justificado que o Fundo disponha de um Plano
de Prevencdo de Riscos de Corrupgdo e Infra-
¢Bes Conexas proprio, como um instrumento
Util para a sistematizacdo de procedimentos e
para o incremento da transparéncia no exer-
cicio da sua missdo. O referido plano foi apro-
vado no decurso de 2018 e encontra-se publi-
cado no sitio do FGD na Internet (www.fgd.pt).

Em matéria de cooperacdo transfronteirica, o
FGD aderiu ao acordo de cooperag¢do apro-
vado pelo European Forum of Deposit Insurers
("EFDI"), que visa, essencialmente, especificar
antecipadamente os diversos aspetos relacio-
nados com o reembolso aos depositantes em
contexto transfronteirico, com as transferén-
cias de contribui¢cdes entre sistemas de garan-
tia de depdsitos e com os empréstimos entre
sistemas de garantia no plano da Unido Euro-
peia, em conformidade com as orienta¢des
emitidas pela Autoridade Bancdria Europeia
sobre esta matéria.

No que se refere ao plano de aplicagdo de
recursos, que corresponde a politica de

investimentos a que o FGD se encontra vincu-
lado no ambito da gestdo dos seus recursos
financeiros, o FGD e o Banco de Portugal acor-
daram, face as dificuldades colocadas pelo
contexto de taxas de juro negativas oferecidas
pelos ativos que se enquadram na fronteira de
possibilidades de investimento do Fundo, pro-
ceder a uma alteragdo pontual com vista a per-
mitir alargar, na extensdo possivel e sem com-
prometer os principios basilares de prudén-
cia e de preservacdo da liquidez, o leque de
op¢Bes ao dispor do FGD.

Para além daquelas iniciativas, o FGF continuou
a desenvolver as atividades correntes que sdo
inerentes ao funcionamento de um sistema de
garantia de depdsitos com um regime contri-
butivo de natureza ex-ante, de entre as quais se
destacam:

« O apuramento e a cobranga, realizada no
final de abril, da contribui¢do anual devida
por cada institui¢do participante;

» Agestdo dos recursos do Fundo, com obser-
vancia dos critérios fixados pela Comissdo
Diretiva para os investimentos financeiros,
no quadro das orienta¢des e das regras de
gestdo estabelecidas no plano acordado
entre o Fundo e o Banco de Portugal;

« A colabora¢gdo com o Banco de Portugal no
processo de determinac¢do dos niveis contri-
butivos a aplicar no ano de 2018;

« O cumprimento de deveres de reporte no
ambito da integracdo do Fundo no setor das
administra¢Bes publicas;

« O reporte as autoridades de resolugdo,
incluindo ao Conselho Unico de Resolucdo,
do valor dos depdsitos cobertos pela garan-
tia do FGD, com vista a determina¢do do
nivel-alvo dos mecanismos de financiamen-
to de resolucdo e da contribuicdo anual de
base de cada instituicdo para esses meca-
nismos; e

« A prestacdo de informacdo e de esclareci-
mentos sobre o funcionamento da garantia
de depdsitos.
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Conforme descrito mais detalhadamente no
capitulo 4, no final do exercicio de 2018 os
recursos proéprios do Fundo atingiram o mon-
tante de 1542,9 milh8es de euros, dos quais
443,8 milhdes (29%) representados por com-
promissos irrevogaveis de pagamento contra-
tualmente assumidos pelas institui¢des de cré-
dito participantes e garantidos por titulos de divi-
da publica. Aquele montante de recursos pro-
prios representa uma redugdo de 3,1 milhdes
de euros (-0,2%) comparativamente ao final de
2017, essencialmente como consequéncia da
incorporacdo do resultado negativo do exerci-
cio (-3,4 milh&es de euros), o qual foi muito par-
cialmente mitigado pelo recebimento das con-
tribuicdes anuais (0,3 milhdes de euros)'.

A aplicagdo dos recursos do FGD continuou a
ser orientada por principios de elevada pru-
déncia e de preservagdo de liquidez, como se
impde, atenta a missdo do Fundo. Em confor-
midade, o FGD continuou a privilegiar aplica-
¢Oes em ativos com elevada qualidade credi-
ticia e elevada liquidez, o que, no contexto de
taxas de juro observado em 2018, continuou
a condicionar significativamente a gestdo dos
recursos financeiros.

Com efeito, as taxas de rendibilidade até a
maturidade dos emitentes soberanos da area
do euro continuaram a apresentar niveis par-
ticularmente reduzidos, de tal ordem que as
possibilidades de investimento consentaneas
com o grau de prudéncia e com o horizonte
de investimento exigidos ao Fundo oferece-
ram, na sua maioria, taxas negativas.

Face as taxas de rendibilidade oferecidas pelos
titulos elegfveis a luz do plano de aplicagdes do
FGD, o recurso a depdsitos junto do Banco de
Portugal continuou a contribuir para os obje-
tivos de preservacdo do capital e de limitagdo
dos riscos de mercado e de crédito incidentes
sobre a carteira, apesar de a taxa de remune-
racdo aplicavel a estes depdsitos se ter manti-
do negativa, com os inerentes reflexos na ren-
dibilidade do FGD.

Assim, sob a perspetiva da rendibilidade da
carteira do FGD, e a semelhan¢a do que ja
sucedeu em 2016 e em 2017, a atividade do

Fundo em 2018 decorreu num quadro global
adverso. Importa sublinhar, no entanto, que a
rendibilidade obtida pelo FGD na gestao dos
seus recursos foi inteiramente compativel com
o grau de prudéncia que lhe é exigido, e que é
indispensavel a preservacao da capacidade de
atuacao do Fundo.

N&o obstante, e como se explica no capitulo
6 deste relatdrio, os resultados obtidos supe-
raram o nivel de rendibilidade oferecido pelas
alternativas de investimento que servem de
referéncia a gestdo: o designado “ativo de
risco minimo” e a taxa de remuneragdo dos
depdsitos junto do eurosistema.

Mais concretamente, o resultado liquido
do exercicio cifrou-se em -3,4 milhdes de
euros, para o qual contribuiu o resultado de
-5,2 milhdes de euros relativo a atividade de
aplicagdao dos recursos do Fundo, parcialmente
contrariado pelo reconhecimento de receitas
relativas a coimas a favor do FGD, no montante
de 1,9 milhdes de euros. Os custos relaciona-
dos com o funcionamento do FGD representa-
ram somente 123 mil euros, ou 66 mil euros,
se excluidas as despesas relativas a comissées
de liquidagdo de titulos.

Arelacdoentreosrecursos prépriosdo FGD e os
depdsitos efetivamente cobertos pela garantia
reduziu-se ligeiramente para 1,16% no final de
dezembro de 2018 (1,19% em 2017). Este nivel
de capitalizacdo compara com o nivel de 0,8%
estabelecido na Diretiva 2014/49/UE do Parla-
mento Europeu e do Conselho, de 16 de abril
de 2014, relativa aos sistemas de garantia de
depdsitos, e que corresponde ao nivel de capi-
talizacdo que os sistemas de garantia da Unido
Europeia devem atingir até julho de 2024, con-
forme dispbe o n.° 7 do artigo 14.° da Lei n.°
23-A/2015, de 26 de marco. O nivel de capi-
talizacdo do FGD mantém-se, portanto, acima
do nivel determinado na Diretiva 2014/49/UE,
e estabelecido no RGICSF, com muita antece-
déncia face a data em que aquele nivel deve
ser atingido (2024). Com base na informacgdo
disponivel, o atual nivel de capitalizagdo do
FGD continua a coloca-lo entre os sistemas de
garantia de depdsitos mais bem capitalizados
no espa¢o da Unido Europeia.
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2. Instituicdes de crédito participantes

A participagdo no FGD é obrigatéria para todas
as instituicdes de crédito com sede em Portu-
gal e autorizadas a receber depdsitos, de acor-
do com o disposto no artigo 156.° do RGICSF,
com exceg¢do da Caixa Central de Crédito Agri-
cola MUtuo e das caixas de crédito agricola
mutuo que fazem parte do Sistema Integrado
das Caixas de Crédito Agricola Mutuo (SICAM),
as quais se aplica um regime préprio de garan-
tia de depdsitos (Fundo de Garantia do Crédito
Agricola Mdtuo - FGCAM).

E igualmente obrigatéria a participacdo no
FGD de institui¢ces de crédito com sede em
pafses que ndo sejam membros da Unido
Europeia, relativamente aos depdsitos capta-
dos pelas suas sucursais em Portugal, exce-
to se esses depdsitos se encontrarem abran-
gidos por um sistema de garantia do pais de
origem em termos que o Banco de Portugal
considere equivalentes aos proporcionados
pelo FGD.

No decurso do ano de 2018 ha a registar a
cessacdo da participagao no FGD das seguin-
tes institui¢des: (i) o BANIF - Banco Internacio-
nal do Funchal, S. A. - Em Liquidacdo por forca
da revogacdo da sua autorizagdo para o exer-
cicio da atividade; (ii) o Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria (Portugal), S. A, na sequéncia de
uma operac¢do de fusdo por incorporagdo na
sua casa-mde em Espanha (Banco Bilbao Viz-
caya Argentaria, S. A.) com a transferéncia da
sua atividade para uma sucursal em Portugal?
(iii) e o St. Galler Kantonalbank, AG - Sucursal
em Portugal, na sequéncia do cancelamen-
to do seu registo apds pedido de dissolu¢do
voluntaria da sua atividade. Neste ano, ndo se
registou o inicio de participacdo no Fundo de
qualquer instituicdo de crédito.

Assim, a 31 de dezembro de 2018, participa-
vam no Fundo 39 institui¢Bes de crédito, das
quais 30 bancos, 4 caixas econémicas e 5 cai-
xas de crédito agricola mdtuo ndo pertencen-
tes ao SICAM (Quadro 1).

Quadro 1 e Instituicdes de crédito participantes no Fundo

Em Alteracbes em 2017 Em
31-12-2017  Entradas Saidas 31-12-2018

Bancos 32 - 2 30
Caixas econémicas 4
Caixas de crédito agricola mutuo 5
Sucursais de instituicGes de crédito de paises 1 - 1
ndo membros da UE

Total 42 - 3 39

Fonte: FGD.

Em cumprimento do estabelecido no artigo
22.° alinea ¢), do Regulamento do FGD, aprova-
do pela Portaria n.° 285-B/95, de 15 de setem-
bro, a lista das instituicdes de crédito partici-
pantes no Fundo é disponibilizada na pagina
do Fundo na Internet, em www.fgd.pt, onde se
encontra permanentemente atualizada.

Em anexo a este Relatdrio e Contas, inclui-se a
lista das 39 instituicBes de crédito participan-
tes no Fundo, com referéncia a 31 de dezem-
bro de 2018.
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3. Depositos elegiveis para garantia do Fundo?

Com base na informacdo reportada ao Fundo
pelas instituicdes participantes, a 31 de dezem-
bro de 2018 o montante total de depdsitos
cobertos* pela garantia de reembolso do FGD
- i.e. depdsitos de titulares elegiveis, contabili-
zados apenas até ao limite de 100 000 euros -
ascendia a cerca de 132 561 milh&es de euros.

Quadro 2 ¢ Depositos elegiveis, depositos
cobertos e racio de cobertura

Depositos Titulares
(milhoes elegiveis
de euros) (em milhares)
Depdsitos elegiveis 184 557
15763
Montante coberto 132561
Racio de cobertura 72%

Fonte: FGD, com base nos reportes realizados pelas instituicdes participantes
com referéncia a 31-12-2018.

O racio de cobertura dos depdsitos de titu-
lares elegiveis para efeitos da garantia do
Fundo (i.e. récio entre o valor dos depdsitos

até ao limite da garantia e o valor total des-
ses mesmos depdsitos) era de 72 % (dimi-
nuicdo de 1,2 pp face ao valor registado a
31 de dezembro do ano anterior), o que signi-
fica que a propor¢do de depdsitos que, embo-
ra titulados por depositantes elegiveis, ndo se
encontram cobertos por excederem o limite
da garantia, era de 28 %.

Quadro 3 ¢ Distribuicdo dos depositos
elegiveis por intervalos de montantes
depositados

Intervalos em fun¢do

. Deposi

do saldo por Depositantes epositos

. elegiveis

depositante (D)

D =< 10000 79,6% 12,5%
10 000 < D =<25 000 11,0% 14,8%
25000 < D =<50 000 5,2% 15,4%
50 000 < D =<100 000 2,7% 15,7%
D >100 000 1,6% 41,5%

Fonte: FGD, com base nos reportes realizados pelas instituicdes
participantes com referéncia a 31-12-2018.

4. Recursos financeiros do Fundo

Em 31 de dezembro de 2018, os recursos pro-
prios® do Fundo totalizavam 15429 milh&es
de euros, 0o que significa uma redugdo de 3,1
milhdes de euros (0,2 %) comparativamente ao
final de 2017, conforme mostra o Quadro 4.

A variacdo registada em 2018 é essencialmen-
te justificada pelo resultado negativo do exer-
cicio (-3,4 milhdes de euros) ainda que mitiga-
da pelo recebimento das contribui¢8es anuais
(0,3 milhdes de euros)e.

Quadro 4 ¢ Evolugdo dos recursos proprios e resultados do Fundo

em milhares de euros

Natureza dos recursos Saldo em Saldo em Variagdo
31-12-2017  31-12-2018  dos saldos
Contribui¢Bes recebidas pelo FGD 1382605 1382942 337
das quais:
Contribuigdo inicial Unica entregue pelo Banco de Portugal 97 824 97 824 -
Con'trib%igées in.ic.iais entregues pelas 98 600 98 600
Instituicdes participantes
Contribuigdes periddicas (anuais) * 1186 181 1186518 337
Acionamento da garantia de depdsitos -104 357 -104 357 -
Reservas ** 270738 267773 -2965
Resultados do exercicio -2965 -3435 -470
Total dos recursos proéprios e resultados 1546 021 1542923 -3098

Fonte: FGD.

*Inclui a parte realizada em numerdrio e a parte correspondente aos compromissos irrevogdveis de pagamento assumidos pelas instituictes

de crédito participantes com o Fundo.

** As reservas sdo constituidas pela acumulacdo dos resultados anuais obtidos pelo Fundo.



O resultado liquido do exercicio foi de
-3,43 milh&es de euros, valor que compara com
-2,97 milhGes de euros em 2017 e com um
resultado de -1,44 milh&es de euros em 2016.

O montante reconhecido no exercicio relati-
vO a coimas aplicadas pelo Banco de Portu-
gal a instituicdes de crédito, e que constituem
receita do FGD, nos termos do disposto no
artigo 159.°, alinea e) do RGICSF, ascendeu a
1,85 milhdes de euros.

Arelagdo entre os recursos proprios do FGD
e os depdsitos efetivamente cobertos pela
garantia’ situou-se em 1,16%, refletindo uma
reducdo de 0,02 pp face ao ano anterior.

ContribuicOes dos participantes para o Fundo

O nivel de capitalizagdo do FGD suplanta, com
muita antecedéncia, o nivel fixado pela Direti-
va 2014/49/UE do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, relativa aos
sistemas de garantia de depdsitos, que esta-
belece que os sistemas de garantia devem dis-
por de recursos préprios no valor correspon-
dente a 0,8 % do montante total dos depdsitos
cobertos pela respetiva garantia®. Nos termos
da Diretiva, transposta pela Lei n.° 23-A/2015,
de 26 de marc¢o, aquele nivel de capitaliza¢do
deverd ser alcangado até julho de 2024.

5. Contribuicdes dos participantes

para o Fundo

Uma vez que ndo se registou qualquer nova
participagdo no Fundo no ano de 2018, tam-
bém ndo houve lugar ao pagamento de qual-
quer contribui¢do inicial por instituicdes par-
ticipantes. Todas as institui¢des participantes
efetuaram o pagamento da respetiva contri-
buicdo periddica (com periodicidade anual),
prevista nos termos do disposto nos n.° 1 e 2
do artigo 161.° do RGICSF.

O valor da contribui¢do periddica de cada ins-
tituicdo de crédito participante é definido em
funcdo do valor médio dos saldos mensais dos
depdsitos do ano anterior garantidos pelo Fun-
do (dentro do limite da garantia previsto no
artigo 166.° do RGICSF) e do perfil de risco de
cada instituicdo de crédito. A taxa contributiva
a aplicar no apuramento do valor das contri-
buictes a efetuar por cada instituicdo partici-
pante é resultante da aplicagdo de um fator de
ajustamento a uma taxa contributiva de base,
estabelecida em cada ano por Instru¢do do
Banco de Portugal e fixada até 15 de dezem-
bro do ano anterior (conforme o descrito no
n.° 8 do Aviso do Banco de Portugal n.° 11/94).

A taxa contributiva de base, fixada pelo Ban-
co de Portugal, ouvidas a Comissdo Diretiva
e a Associagdo Portuguesa de Bancos, foi de
0,0003% para o calculo da contribui¢do perio-
dica de 2018 (0,00014% em 2017). Quanto ao

fator de ajustamento, recorda-se que 0 mes-
mo é determinado em fung¢do do racio entre
11,5% e o valor médio do racio dos fundos
préprios principais de nivel 1 (Common Equity
Tier 1) de cada institui¢do participante.

O valor da contribuicdo minima para o FGD, a
realizar pelas institui¢des participantes no Fundo,
para o ano de 2018, foi fixado em 235 euros (110
euros em 2017), através de Instrucdo do Banco
de Portugal.

Em 2018, ovalor global das contribuictes perié-
dicas para o Fundo ascendeu a 337,1 milhares
de euros, um montante ligeiramente superior
ao valor recebido em 2017 (197,7 milhares de
euros), mas significativamente inferior aos valo-
res recebidos em anos anteriores, em resulta-
do da redu¢do da taxa contributiva de base
aplicavel nos anos mais recentes. O valor das
contribui¢Bes foi integralmente liquidado pelas
instituicBes de crédito participantes no Fundo,
uma vez que nao lhes foi permitido substituir o
pagamento imediato pelo compromisso irrevo-
gavel de realizar o pagamento em data futura,
conforme os termos da Instru¢do do Banco de
Portugal n.° 22/2016.

A distribuicdo do montante global apurado
das contribui¢des de 2018, por tipo de insti-
tuicBes de crédito participantes no Fundo,
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é evidenciada no Quadro 5, no qual se pode
observar que as contribuicBes pagas pelos
bancos correspondem a 92,6% do total das
contribuicBes. A propor¢do das contribuicbes
provenientes das caixas econdmicas e das
caixas de crédito agricola mutuo é de 6,6% e
0,7%, respetivamente.

A taxa de contribuicdo ajustada, ou efe-
tiva®, variou entre 0,00024% e 0,00038%,

atendendo a que o fator de ajustamento
(@ aplicar a taxa contributiva de base, fixa-
da em 0,0003%) esta sujeito a um limite
minimo de 0,8 e a um limite maximo de 2,0.
O nUmero de instituicBes de crédito que obti-
veram um beneficio pelo efeito do fator de
ajustamento, em funcdo do perfil de risco res-
petivo ascendeu a 22. As restantes 19 institui-
¢Bes foi aplicada a contribuicdo minima.

Quadro 5 ¢ Contribuicdes em 2018 por tipo de instituicdo de crédito

em milhares de euros

Bancos
Caixas Econémicas
Caixas de Crédito Agricola Mutuo *

Sucursais de instituicdes de crédito de paises terceiros

3124
22,0
2,5
02

Total 3371

Fonte: FGD.

* Ndo pertencentes ao Sistema Integrado de Crédito Agricola Mdtuo (SICAM). A garantia dos depdsitos captados pelas caixas de crédito agricola mdtuo
pertencentes ao SICAM rege-se pelo Decreto-Lei n.° 345/98, de 9 de novembro, e é assegurada pelo Fundo de Garantia do Crédito Agricola Mdtuo.

6. Gestao financeira do Fundo

6.1. Enquadramento macroeconémico e
evolucdo dos mercados financeiros

Em 2018, de acordo com a estimativa do Fun-
do Monetério Internacional'®, o ritmo de cres-
cimento da economia mundial foi de 3,7%,
inferior em 0,1 pp ao observado em 2017.
O produto interno bruto do agregado cons-
tituldo pelas economias mais desenvolvidas
cresceu 2,3% em 2018, face a 2,4% em 2017, e
o ritmo de crescimento do conjunto das eco-
nomias emergentes e em desenvolvimento foi
de 4,6% em 2018, face a 4,7% em 2017.

Estima-se que a economia da area do euro
tenha crescido 1,8% em 2018, uma taxa

inferior em 0,6 pp a registada no ano ante-
rior (2,4%). As economias do Reino Unido e
do Japdo registaram igualmente uma reducdo
do seu ritmo de crescimento, que em 2018 se
estima em 1,4% e 0,9%, inferior, respetivamen-
te, em 0,4 pp e 1,0 pp aos niveis observados
em 2017. Nos Estados Unidos registou-se, ao
invés, um aumento do ritmo de crescimento,
de 2,2% em 2017 para 2,9% em 2018. A Chi-
na e a [ndia continuaram a apresentar ritmos
de crescimento econdmicos elevados, estima-
dos em 6,6% e 7,3%, respetivamente, enquan-
to o Brasil e a Russia continuaram a apresen-
tar taxas de crescimento mais modestas, que
se estimam, respetivamente, em 1,3% e 1,7%.



Quadro 6 * Produto interno bruto
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PIB

2017 2018
Mundo 38 3,7
Economias avangadas 2.4 2,3
E.UA. 2,2 29
Japdo 1.9 09
Reino Unido 1.8 1.4
Area do Euro 24 1,8
Alemanha 2,5 15
Franca 23 1.5
Espanha 3,0 2,5
Italia 1,6 1,0
Emergentes e em desenvolvimento 4,7 4,6
China 6,9 6,6
india 6,7 73
Russia 1,5 1,7
Brasil 11 13

Fonte: FMI — WEQ update Jan 2019. | Nota: Valores em %.

A economia portuguesa registou um cresci-
mento de 2,3%" em 2018, inferior em 0,4 pp
ao verificado em 2017.

Estima-se que a taxa de inflagdo média tenha
registado uma subida, nas economias mais
desenvolvidas, de 1,7% em 2017 para 2,0%'? em
2018, e nos paises emergentes e em desenvol-
vimento, de 4,3% em 2017 para 4,9% em 2018.

A taxa de variacdo média homéloga do Indi-
ce Harmonizado de Precos no Consumidor da
area do euro, divulgada pelo Eurostat, subiu,
de 1,5% em 2017 para 1,7% em 2018. Nos
EUA, a taxa de variacdo média homdloga do
fndice de precos no consumidor, divulgada
pelo Bureau of Labor Statistics, subiu, de 2,1%
em 2017 para 2,4% em 2018.

Em Portugal, a taxa de variagdo média homdloga
do Indice Harmonizado de Precos no Consumidor
desceu, de 1,6% em 2017 para 1,2% em 2018.

As politicas monetarias dos principais ban-
Cos centrais mundiais permaneceram predo-
minantemente acomodaticias. Ndo obstan-
te, observou-se uma tendéncia para a redu-
¢do dos estimulos monetarios, em particular
no caso da Reserva Federal dos EUA, tendo-
-se acentuado a divergéncia entre a sua politi-
ca monetaria e a da generalidade dos bancos
centrais dos paises desenvolvidos.

O Banco Central Europeu manteve, em 2018, as
taxas de juro aplicaveis a facilidade permanente

de cedéncia marginal de liquidez, as opera-
¢Bes principais de refinanciamento e a facilida-
de permanente de depdsito, em, respetivamen-
te, 0,25%, 0,00% e -0,40%, niveis minimos his-
toricos definidos em marco de 2016. Porém,
observaram-se, ao longo do ano, ajustamentos
na orientacdo futura da politica monetaria e no
programa de compras de ativos. Em marco, o
Banco Central Europeu deixou de fazer refe-
réncia, nos comunicados ulteriores as suas reu-
nides de politica monetaria, a possibilidade de
aumentar, em montante e/ou extensao, o pro-
grama de compras. Em junho, foi anunciada a
decisdo de que o volume de compras liquidas
mensais do programa seria mantido até setem-
bro de 2018, em 30 mil milhGes de euros, redu-
zido para metade entre outubro e dezembro,
e posteriormente terminado. Na mesma reu-
nido, foi reafirmada a necessidade de manter
amplos estimulos monetarios e decidido ajus-
tar as indica¢Bes sobre a orienta¢do futura da
politica monetaria, tendo sido indicada a inten-
¢do de manter as taxas de juro inalteradas até,
pelo menos, ao verdo de 2019. Em dezembro, o
Banco Central Europeu confirmou que as com-
pras liquidas de ativos cessariam no final des-
se més, e reforcou a sua comunicagdo sobre
a orientagdo futura de reinvestimento integral
dos fundos libertados pelo vencimento dos titu-
los adquiridos no ambito do programa de com-
pra de ativos, tendo indicado que o mesmo
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prosseguira durante um longo perfodo apds o
momento em que 0 banco comece a subir as
suas taxas de juro de referéncia.

O Banco do Japdo manteve inalterada, em
-0,10%, a sua taxa de juro diretora. Foramigual-
mente mantidos o programa de compras de
ativos e a politica de controlo das taxas de lon-
g0 prazo, com o objetivo de preservar a inclina-
¢do da curva de taxas de rendimentos e man-
ter o nivel da taxa de juro a 10 anos da divida
publica japonesa em torno de 0%, tendo sido
decidido, em julho, alargar o intervalo de flu-
tuacdo admissivel de +/- 10 pp para +/- 20 pp.
Adicionalmente, a autoridade monetaria nipé-
nica decidiu ajustar as indica¢Bes sobre a
orientacdo futura da politica monetadria ao
afirmar a sua intencdo de manter os niveis
extraordinariamente baixos das taxas de juro
por um longo perfodo de tempo.

O Banco de Inglaterra manteve o seu progra-
ma de compras de ativos e anunciou, em agos-
to, 0 aumento da sua taxa de referéncia de
0,5% para 0,75%, o nivel mais elevado desde
2009. O banco central inglés manteve a orien-
tagdo futura da sua politica monetaria condi-
cionada a forma que a saida do Reino Unido
da Unido Europeia venha a assumir.

Nos EUA, a Reserva Federal deu continuida-
de, em 2018, ao processo de normalizagao dos
niveis de taxas de juro de referéncia iniciado
em dezembro de 2016, tendo decidido subir o
intervalo de variagdo da fed Funds Target Rate
nas suas reunides de marco, junho, setem-
bro e dezembro. No final de 2018, o intervalo
de variagdo das taxas de referéncia situava-se
entre 2,25% e 2,50%, 1 pp acima do verificado
no final de 2017. Adicionalmente, foi dada conti-
nuidade ao processo de normaliza¢dao do balan-
¢o da Reserva Federal, através da reducdo pro-
gressiva do reinvestimento dos fundos liberta-
dos pelo vencimento dos titulos adquiridos no
contexto do programa de compra de ativos.

Na China, as autoridades monetarias procede-
ram por diversas vezes a redu¢do da taxa de
constituicdo de reservas obrigatérias exigidas
a0s bancos, com o objetivo de contrariar os
sinais de abrandamento do crescimento eco-
némico do pals.

Ao longo do ano, varios estados soberanos
foram objeto de revisdo de rating e/ou pers-
petiva da sua evolu¢do, por parte das princi-
pais agéncias de nota¢do financeira. Na area
do euro, em particular, a tendéncia predomi-
nante foi de revisdao em alta, com a excecdo
da Italia.

Relativamente a Portugal, a agéncia de rating
DBRS subiu a sua nota¢do de crédito da divi-
da publica portuguesa, de "BBB Jow" para
“BBB", tendo mantido uma perspetiva estavel
em relacdo a evolucdo da mesma, enguanto a
S&P reafirmou o rating em “BBB-" e reviu a sua
perspetiva de estavel para positiva. Em outu-
bro, a Moody's, Unica agéncia de rating, entre
as principais, que ainda colocava a notagdo
de crédito da divida publica portuguesa abai-
x0 do patamar de “investment grade”, subiu o
seu rating de “Bal1” para "Baa3", com perspetiva
estavel. A Moody's reviu ainda a sua perspeti-
va para o setor bancario portugués, de estavel
para positiva. Ja em 2019, a S&P subiu a nota-
¢do de crédito da divida publica portuguesa, de
“BBB-" para "BBB", tendo ajustado a perspetiva
de evolugdo para estavel.

As vicissitudes politicas em Italia decorren-
tes da alteragdo de governo induziram uma
deterioracdo da perce¢do de mercado sobre
a qualidade crediticia da divida publica italia-
na. A agéncia Fitch reafirmou, em agosto, a
sua nota¢do de crédito soberano italiano de
BBB, tendo revisto a perspetiva de evolucdo
da mesma de estavel para negativa. Em outu-
bro, a agéncia Moody's reviu em baixa a sua
notacdo em um nivel, para o Ultimo patamar
de “investment grade” (“Baa3”), com perspeti-
va estavel, enquanto a agéncia S&P, em linha
com a Fitch, manteve a sua notagao em “BBB”
e mudou a perspetiva de evolu¢do da mesma
de estavel para negativa.

A notacdo de crédito da divida publica espa-
nhola foi revista em alta, em 2018, pela Fitch
(de "BBB+" para "A-"), S&P (de “BBB+" para “A-",
tendo mantido uma perspetiva de evolugdo
positiva), Moody's (de “Baa2” para "Baal”) e
DBRS (de “A low" para “"A").

A melhoria na perce¢do do risco de crédito
teve particular expressdo no caso da Grécia,



em resultado da sua saida, com sucesso, do
terceiro programa de ajuda financeira. Ao lon-
go do ano de 2018, a nota¢do do risco de crédi-
to da divida publica grega foi revista em alta pela
Fitch (de “B-" para “BB-"), S&P (de “B-" para “B+"),
Moody's (de “Caa2" para “B3") e DBRS (de “CCC
high" para "B high"). A S&P, a Moody's e a DBRS
mantiveram ainda uma perspetiva positiva em
relacdo a evolugdo da sua notacdo.

Em 2018, assistiu-se a uma deterioracao do sen-
timento econdémico e aumento da volatilidade
nos mercados financeiros, sobretudo no segun-
do semestre do ano, num contexto marcado pela
preocupacao com o desenvolvimento das ten-
sBes comerciais entre os EUA e 0s seus principais
parceiros comerciais, em particular a China, com
o ritmo de retirada de estimulos monetarios por
parte da Reserva Federal dos EUA e com os sinais
de abrandamento do crescimento econémico
mundial. Acresceram ainda, como fatores de ins-
tabilidade, com particular relevancia para a area
do euro, o risco de saida do Reino Unido da Unido
Europeia sem acordo e a situagdo politica italiana.

Os EUA introduziram tarifas alfandegarias a
importacdo de ago e aluminio proveniente de um
conjunto de paises e tarifas de 10% sobre 200 mil
milhdes de ddélares de importagdes oriundas da
China, tendo anunciado a intencdo de proceder
a0 seu aumento para 25% a partir de 1 de janei-
ro de 2019. A China retaliou impondo tarifas adi-
cionais, entre 5% e 10%, sobre 60 mil milhGes de
importagdes norte-americanas. Os EUA suspen-
deram a aplicagdo do anunciado aumento das
tarifas sobre importac8es da China, de 10% para
25%, por um periodo de 90 dias, durante o qual
deveriam prosseguir as negociagdes com vis-
ta a resolucdo do conflito comercial. Ja em 2019,
Donald Trump e Xi Jinping sinalizaram progressos
substanciais nas negociacBes, tendo o presidente
norte-americano, em resultado desses avancos,
decidido estender, sem indicagdo de nova data,
0 prazo limite da entrada em vigor das novas tari-
fas aduaneiras.

Em maio, assistiu-se a uma deterioracdo do senti-
mento de mercado na &rea do euro, desencadea-
da na sequéncia das alteracdes politicas verifica-
das em lItdlia conducentes a mudangas de poli-
tica econdémica, e que ganhou expressdo num
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contexto de preocupagdo com a sustentabili-
dade da divida publica italiana. Esta deterio-
racdo do sentimento teve o seu reflexo num
movimento pronunciado de procura por ati-
vos percecionados como tendo menor risco,
que se traduziu em descidas das taxas de juro
da divida publica alema e subidas expressivas
das taxas de juro da divida soberana italiana
ao longo da curva de rendimentos, incluindo
0s segmentos com menor tempo para a matu-
ridade e tipicamente mais protegidos em con-
textos de aumento da aversdo ao risco. Nao
obstante, o efeito de contagio as dividas publi-
cas espanhola e portuguesa foi contido.

O ano de 2018 ficou também marcado pelo
desenvolvimento de divergéncias no seio do
governo britanico quanto a forma de con-
cretizagdo da safda do Reino Unido da Unido
Europeia (Brexit), que envolveu a demissdo de
varios membros do executivo. Em novembro,
0 Reino Unido e a Unido Europeia chegaram
a um acordo provisorio para o Brexit, no qual
se estabeleciam as principais linhas orienta-
doras do seu relacionamento futuro. Contu-
do, a primeira-ministra do Reino Unido decidiu
adiar a votagdo do acordo no parlamento bri-
tanico, perante a perspetiva da sua rejei¢do. Ja
em 2019, no dia 15 de janeiro, o parlamento
britanico rejeitou, por larga margem, o acordo
provisério para o Brexit, e, no dia 12 de marco,
voltou a rejeitar a sua versdo revista. O parla-
mento britanico aprovou ainda um pedido a
Unido Europeia de extensdo do prazo para a
conclusao das negociacdes.

No dia 21 de marco, o Conselho Europeu
aceitou uma extensdo do periodo previs-
to para a concretizagdo do Brexit, de 29
de marco para 22 de maio, condicionada a
aprovacdo, pelo parlamento britanico, do
acordo de safda da Unido Europeia na sua
forma atual. Para a eventualidade de o refe-
rido acordo ndo ser aprovado, foi definida
uma extensdo menor daquele perfodo, até
3o dia 12 de abril, data até a qual o Reino
Unido deverad identificar o caminho que pre-
tende seguir. O Conselho Europeu consi-
derou ainda que, no caso do Reino Unido
se manter como Estado Membro da Unido
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Europeia até ao periodo de 23 a 26 de maio,
estard obrigado a participar nas elei¢des
para o parlamento europeu.

Nos mercados de dfvida publica da area do
euro, registou-se, no computo do ano 2018, um
movimento de descida das taxas de juro, nos
prazos mais longos, da divida publica alemd.

Assistiu-se ainda a um alargamento dos diferen-
ciais das taxas de juro da divida soberana italiana
face as congéneres alemds. Porém, o diferencial
entre as taxas de juro da divida publica portugue-
sa e da divida publica alema reduziu-se.

No mercado cambial, o euro registou desem-
penhos diferenciados face as moedas das
economias mais desenvolvidas. Destaca-se a
deprecia¢do de 7% face ao franco sufco e de
3,9% face ao iene, moedas tradicionalmente

consideradas de reflgio, e de 4,5% face ao
doélar dos EUA, e a apreciacdo de 1,2% em
relacdo a libra esterling, para a qual podera ter
contribuido a incerteza em rela¢do a forma de
concretizagdo do Brexit.

O euro registou ainda uma apreciagdo face a
generalidade das moedas dos paises emergen-
tes e em desenvolvimento, com destaque para
0 peso argentino (93,4%), a lira turca (33,5%), o
rublo (14,7%) e o real brasileiro (11,8%).

6.2. Estrutura da carteira e controlo do
risco

A politica de investimentos do FGD manteve

um elevado nivel de prudéncia, consagrado
no “Plano de Aplicagdes dos Recursos Finan-
ceiros do Fundo de Garantia de Depdsitos”,




acordado com o Banco de Portugal e ao qual o
Fundo estd vinculado, refletido na estrutura da
carteira de referéncia (benchmark) selecionada
pela Comissao de Investimentos.

Num contexto de mercado caracterizado por
niveis particularmente reduzidos das taxas de
rentabilidade esperada associadas ao inves-
timento em emitentes soberanos da area do
euro, em que as possibilidades de investi-
mento com remuneracdo esperada liquida de
impostos positiva se encontram confinadas a
aplicagdes financeiras por prazos longos, com
niveis de risco ndo consentaneos com o grau
de prudéncia exigido ao Fundo, o referido Pla-
no de Aplica¢Bes foi objeto de uma alteragéo
pontual com vista a permitir alargar, na exten-
sdo possivel e sem comprometer os principios
basilares de prudéncia e de preservacdo da
liquidez, o leque de op¢des ao dispor do FGD.

A estratégia de investimentos continuou a pau-
tar-se pela limitagdo da exposi¢do da carteira
aos riscos de crédito, de mercado e de liquidez.

O valor de mercado da carteira de ativos
do FGD, a 31 de dezembro de 2018, era de
1099,5 milhdes de euros, 0 que representa um
decréscimo de 0,36% face ao valor registado a
31 de dezembro de 2017 (1103,5 milhdes de
euros). Esta variacdo reflete o efeito conjuga-
do de um conjunto de fatores exdgenos a ges-
tdo de ativos com impacto de 0,13%: (i) o rece-
bimento de contribui¢Bes anuais pagas pelas
instituicdes de crédito participantes no Fundo,
no valor de 337,17 mil euros; (i) o recebimen-
to de coimas no valor de 1 189,7 mil euros;
(iii) o recebimento de 587,4 mil euros corres-
pondentes a liquidagdo de compromissos irre-
vogaveis de pagamento a favor do Fundo por
uma instituicdo participante, e (iv) 0 pagamen-
to a depositantes do Banco Privado Portugués,
S. A. - Em Liquidagdo (“BPP"), no valor de 718,1
mil euros'3; bem como (v) a rentabilidade dos
ativos (-0,48%).

Em 31 de dezembro de 2018, a carteira do
FGD era composta por bilhetes e obrigacdes
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do tesouro de paises da area do euro e depé-
sitos junto da Agéncia de Gestdo da Tesouraria
e da Divida Pdblica - IGCP, E.P.E..

Como forma de mitigacdo dos riscos de mer-
cado, de crédito e de liquidez e tendo pre-
sente a necessidade de preservac¢do do valor
dos ativos sob gestdo, o FGD recorreu ainda,
ao longo de 2018, a constituicdo de depdsitos
junto do Banco de Portugal, nomeadamen-
te em situa¢Bes em que as taxas de remune-
racdo liquidas correspondentes aos prazos e
emitentes de divida elegiveis de acordo com a
politica de investimentos apresentaram niveis
inferiores a taxa de remunera¢do daqueles
depdsitos™.

Quadro 7 ¢ Reparticdo geografica
em 31 de dezembro de 2018

Montante Peso
Espanha 383452723 34,9%
Itélia 216 677 868 19,7%
Liquidez* 499 400 220 45,4%

*Constitufda por depdsitos a ordem junto do Banco de Portugal
(31,8%), depdsitos junto do IGCP (13,6%) e depdsitos junto do
custodiante do Fundo, deduzidos do valor dos impostos a liquidar.
| Nota: valores calculados numa 6tica financeira de liquidacdo

O elevado nivel de prudéncia da politica de
investimentos, ajustado ao objetivo de garan-
tia dos depésitos, traduziu-se numa reduzida
exposicdo ao risco de taxa de juro. A duragdo
modificada da carteira era, no final de 2018, de
0,3, verificando-se que a totalidade da cartei-
ra correspondia a aplicagdes com maturidade
residual ndo superior a um ano.

O risco de mercado da carteira do FGD, medido
pelo Value-at-Risk (VaR) para um horizonte tem-
poral de 1 ano e com um nivel de confianca de
99 % atingiu, no final de 2018, um nivel de 0,15%.

No que respeita ao risco de crédito, a probabi-
lidade de default™ a 6 meses do Fundo'® apre-
sentou, no final do ano, um nivel de 0,35%.
O Credit Value at Risk'” para o horizonte tempo-
ral de 1 ano e com um nivel de confianga de 99%
apresentou, no final de 2018, um nivel de 0,04%.
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6.3. Resultados

As taxas de juro da generalidade das emissdes
de divida mantiveram-se em niveis muito redu-
zidos ao longo de 2018, o que impossibilitou a
realizagdo de investimentos com remuneragdo
liguida de impostos esperada positiva, aten-
tos os objetivos que presidem ao funciona-
mento do FGD. Com efeito, as possibilidades
de investimento com remuneracdo esperada
positiva apresentavam prazos e niveis de ris-
€O ndo consentaneos com a politica de investi-
mentos do FGD.

As rentabilidades obtidas foram ainda condi-
cionadas pela instabilidade que viria a verifi-
car-se a partir de maio em lItalia, na sequéncia
da formag¢do de um novo governo e da altera-
¢do de perspetivas quanto a evolugdo da poli-
tica orcamental do pals, circunstancias que se
traduziram na subida da volatilidade dos titulos
de divida publica italiana para niveis superio-
res aos verificados durante a crise das dividas
soberanas da area do euro. Em funcdo do con-
texto descrito, procedeu-se, ao longo do ano,
a uma redugdo da exposi¢do e do prazo de
investimento em divida publica italiana.

Em 2018, as rentabilidades brutas e liquidas de
impostos e custos de gestdo da carteira do FGD
foram de -0,47% e -0,48%, respetivamente.

Uma parte significativa destas perdas constitui
menos valias ndo realizadas, decorrentes de
uma subida das taxas de rentabilidade até a
maturidade das aplica¢Bes, que se devera tra-
duzir em rentabilidades futuras superiores.

Quadro 8  Taxas de rendibilidade
por emitente de divida

Duracdo
Taxa modificada Peso
(Tw.r.r) 31-12-2018 31-12-2018
Espanha -0,38% 06 34,9%
Italia -0,45% 0,2 19,7%
Portugal -0,22% - 0,0%
Liquidez* -0,35% - 45,4%
Total -0,47% 0,3

Impacto dos -0,01%
custos de
gestdo
Impacto da 0.00%
fiscalidade

Total liquido  -0,48%

da carteira

* Constituida por depdsitos a ordem junto do Banco de Portugal
(31,8%), depdsitos junto do IGCP (13,6%) e depdsitos junto do
custodiante do Fundo, deduzidos do valor dos impostos a liquidar.

A taxa de rentabilidade da carteira, liquida
de impostos, foi superior a do ativo de “risco
minimo”, como consequéncia da maior dura-
¢do dos investimentos e da diversificagdo do
investimento por paises com diferentes quali-
dades crediticias.

Quadro 9 ¢ Rendibilidade liquida da carteira
face ao ativo de risco minimo*

. . Excesso

F(GC)D rﬁtilr:/i?n%e(;:;ﬁ)) de rentabilidade
(C-ARM)
2018 -0,48% -0,71% 0,23%

* Considera-se como rendibilidade liquida do ativo de risco minimo
a resultante do investimento em titulos de divida piblica alemd a

T més, por ser este 0 prazo mais curto para o qual existem niveis
aceitdveis de liquidez.

/. Alteracoes legislativas e regulamentares

No ano de 2018 ndo ha altera¢Bes relevan-
tes a assinalar. Regista-se apenas o fac-
to de o Banco de Portugal, através da Ins-
trugdo n.° 30/2018, ter definido a taxa con-
tributiva de base a vigorar no ano de 2019
em 0,0003% (0,0003% em 2018) e fixa-
do a contribuigdo minima em 235 euros

(235 euros no ano anterior). Pela mesma
Instrucdo, manteve-se o impedimento, para
0 regime contributivo de 2019, de as institui-
¢Bes de crédito participantes substituirem o
pagamento da contribuicdo anual ao FGD pelo
compromisso irrevogavel de o efetuarem em
qualguer momento em que o Fundo o solicite.



Fiscalizacao do Fundo de Garantia de Depdsitos

8. Fiscalizacao do Fundo de Garantia

de Depositos

O Conselho de Auditoria do Banco de Portugal
é a entidade fiscalizadora da atividade do Fun-
do, em conformidade com o disposto no arti-
g0 171.° do RGICSF e no artigo 25.° do Regula-
mento do Fundo.

As demonstrac8es financeiras do Fundo rela-
tivas ao exercicio de 2018 foram ainda objeto

de auditoria externa levada a efeito pela socie-
dade de revisores oficiais de contas Ernst &
Young Audit e Associados - SROC, S. A..

Ao Tribunal de Contas é enviada, nos prazos
legais, toda a documentacdo relativa a situa-
¢do patrimonial do Fundo.

9. Apoio do Banco de Portugal e colaboracao
das instituicbes participantes

Nos termos do artigo 168.° do RGICSF, com-
pete ao Banco de Portugal assegurar os servi-
cos técnicos e administrativos indispensaveis
ao bom funcionamento do FGD.

O apoio prestado pelo Banco de Portugal con-
templa, essencialmente, a disponibiliza¢cdo dos
recursos humanos que asseguram o secreta-
riado técnico e administrativo do FGD, o pro-
cessamento contabilistico das operac@es e a
preparacdo das demonstracdes financeiras, a
gestdo dos recursos financeiros do Fundo, a
participagdo nos procedimentos de cobranca

das contribui¢bes anuais e o apoio juridico
sempre que necessario, em especial em maté-
ria de contencioso.

A Comissdo Diretiva do Fundo renova os seus
agradecimentos a todas as estruturas do Ban-
co de Portugal pelo continuo apoio técnico e
administrativo ao Fundo.

A Comissdo Diretiva reitera também o seu apre-
¢O pela boa colabora¢do que continuamente
existe com as instituicdes de crédito participan-
tes e com a Associa¢do Portuguesa de Bancos.

Lisboa, 25 de marco de 2018

COMISSAO DIRETIVA

Presidente

Luis Augusto Maximo dos Santos

Vogais
Carlos Manuel Durdes da Conceicdo
Ana Catarina de Carvalho Gaspar Cardoso Resende Gomes
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Notas:

1. Aredugdo observada no ativo do FGD, que ascende a 130,7 milhdes de euros, reflete a liquidagdo, nos primeiros dias do ano de 2018, de operacdes de
compra de titulos que haviam sido contratadas no final de dezembro de 2017. Conforme se explica nas notas anexas as demonstragdes financeiras (Nota 11),
as aquisi¢des de titulos foram, nos termos da politica contabilistica em vigor, registadas no momento da transagdo (em 2017), mas dado que a liquidacdo
ocorreu apenas no infcio de 2018, no encerramento do exercicio de 2017 ndo havia sido ainda registado o desembolso dos fundos e a aquisi¢do foi
registada por contrapartida de um passivo (“outras contas a pagar e diferimentos”). A liquidacdo das opera¢des, no inicio de 2018, operou uma redugdo
do ativo (por efeito do desembolso), por contrapartida de uma redugdo do corresponde passivo, pelo que foi neutra do ponto de vista patrimonial.
Aevolucdo da situacdo liquida no exercicio de 2018 foi, portanto, de 3,1 milhdes de euros.

2. 0s depdsitos constituidos junto da sucursal em Portugal do Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S. A., na sequéncia da incorporacdo do Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria (Portugal), S. A., passaram a estar abrangidos pela garantia de reembolso do Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito
(sistema de garantia de depdsitos espanhol).

3. Aanalise apresentada neste capitulo, em termos de depdsitos elegiveis, ndo abrange os depdsitos que se encontram excluidos da garantia de reem-
bolso pelo FGD nos termos do n.° 1 do artigo 165.° do RGICSF. No agregado dos depositos excluidos da garantia continuam a ter posicdo dominante
os depdsitos constituidos em nome e por conta de instituicdes de crédito, empresas de investimento, institui¢Bes financeiras, empresas de seguros e
de resseguros, instituicdes de investimento coletivo, fundos de pensdes, entidades do setor publico administrativo nacional e estrangeiro e organismos
supranacionais ou internacionais.

4. 0 montante dos depdsitos cobertos apresentado neste capitulo ndo considera o valor dos saldos temporariamente elevados, abrangidos pela garantia
do Fundo nos termos do disposto no n.° 2 do artigo 166.° do RGICSF, ou seja ndo inclui os montantes dos depdsitos que se encontram cobertos pela
garantia, ndo obstante excederem o limite de 100 000 euros, imposto pelo n.° 1 do artigo 166.° do RGICSF.

5. 0s “recursos proprios” do FGD sdo, essencialmente, constituidos pela contribuicdo inicial Gnica entregue pelo Banco de Portugal para a constituicdo do
Fundo, pelas contribuicBes iniciais e periédicas das instituicdes de crédito participantes, pelos rendimentos provenientes da aplicagdo das disponibilida-
des do Fundo e pelo produto de coimas aplicadas as instituicBes de crédito pelo Banco de Portugal.

6. Consultar nota de rodapé n.° 1 para uma explicacdo sobre a reducdo observada no ativo e no passivo do FGD.

7.0u seja, 0 montante reembolsdvel em caso de indisponibilidade, e que corresponde aos depdsitos abrangidos pela garantia, até ao limite de
100 000 euros. No computo dos depdsitos cobertos considerado para o apuramento deste rdcio ndo estdo integrados os saldos temporariamente eleva-
dos, abrangidos pela garantia do Fundo nos termos do disposto no n.° 2 do artigo 166.° do RGICSF, ou seja ndo inclui os montantes dos depdsitos que se
encontram cobertos pela garantia, ndo obstante excederem o limite de 100 000 euros, imposto pelo n.° 1 do artigo 166.° do RGICSF.

8. 0 nivel de capitalizagdo pode ser inferior a 0,8 %, até um minimo de 0,5 %, desde que se verifiquem certas condicBes e mediante aprovagdo da
Comissdo Europeia.

9. Ataxa contributiva ajustada, ou efetiva, é obtida através da aplicacdo a taxa contributiva de base do fator multiplicativo de ajustamento, determinado
em fungdo do rdcio dos fundos proprios principais de nivel 1 correspondente a média dos rdcios com referéncia a 30 de junho e a 31 de dezembro do
ano anterior aquele a que respeita a contribui¢do, devendo ser usado o rdcio do grupo em que cada instituicdo estd integrada, calculado em base conso-
lidada, nos termos da parte I do Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho, com exce¢do das institui¢des
que ndo se encontrem integradas em nenhum grupo financeiro (sujeito a supervisdo em base consolidada pelo Banco de Portugal).

10. Estimativas constantes do World Economic Outlook Update, publicado pelo Fundo Monetério Internacional em janeiro de 2019.
11. Estimativas constantes do World Economic Outlook, publicado pelo FMI outubro de 2018.
12. Estimativas constantes do World Economic Outlook Update, publicado pelo FMI em janeiro de 2019.

13. Conforme se explica nas notas anexas as demonstragdes financeiras (Notas 9 e 10), num conjunto muito limitado de depdsitos constituidos no
BPP, ndo foi possivel ao FGD, por razdes a que o Fundo é alheio, proceder anteriormente ao respetivo reembolso, nomeadamente por inexisténcia dos
elementos necessarios para o efeito ou por subsistirem ddvidas quanto a existéncia de direito ao reembolso ou quanto ao beneficidrio do reembolso.
Por essa razdo, o FGD procede ainda a pagamentos pontuais relativos a reembolsos de depdsitos constituidos no BPP, a medida que ficam afastadas as
causas impeditivas do reembolso.

14. Na sequéncia das decisdes do Banco Central Europeu de 20 de fevereiro de 2014 (BCE/2014/8) e de 5 de junho de 2014 (BCE/2014/23), a remune-
ragdo aplicavel correspondeu a taxa EONIA para o montante total das contas de depdsitos da administracdo piblica (nos quais se incluem os depdsitos
do IGCP, do Fundo de Resolucdo, do FGD e do Fundo de Crédito Agricola Mdtuo) até 200 milhdes de euros. Para o saldo excedente foi aplicada a taxa de
juro de facilidade permanente de depdsitos do BCE (-0,30% até 10 de marco de 2016 e -0,40% dessa data em diante).

15. Probabilidades de default extraidas das cotacBes de credit default swaps, pressupondo uma perda em caso de incumprimento do emitente/contraparte
de 60%.

16. Excluindo depdsitos junto do Banco de Portugal.

17. Excluindo depdsitos junto do Banco de Portugal.
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Demonstracoes financeiras

1. Demonstracdes financeiras

Balanco

em milhares de euros

Notas 31-12-2018 31-12-2017
ATIVO
Ativo corrente
Aplicagbes financeiras
Ativos financeiros detidos para negociagdo 3 600 106,9 8830639
Caixa e depositos bancérios 4 499 434,3 347 204,0
Estado e outros entes publicos 5 3,7 3,7
Outras contas a receber e diferimentos 6 1574,0 917,8
1101119,0 12311894
Ativo nao corrente
Institui¢des Participantes
Contribui¢es - Contr. compromisso irrevogavel 7 4437823 444 369,7
Ativos fixos tangiveis 8 - -
443782,3 444 369,7
Total do ativo 1544 901,3 1675 559,1
RECURSOS PROPRIOS 9 1542 922,8 1546 020,6
PASSIVO
Passivo corrente
Credores por depositos a reembolsar 10 614,6 354,4
Estado e outros entes publicos 5 27,9 0,8
Outras contas a pagar e diferimentos 11 197,4 127 072,9
839,9 127 428,0
Passivo ndo corrente
Provisdes 12 11319 21101
Passivos por impostos diferidos 13 6,8 03
1138,6 2110,4
Total do passivo 1978,5 129 538,5
Total de recursos préprios e passivo 1544 901,3 1675 559,1

O Contabilista Certificado
José Pedro Pinheiro Lopes da Silva Ferreira
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Demonstracdo de resultados

em milhares de euros

Notas 31-12-2018 31-12-2017
Resultado de juros e de rendimentos e gastos equiparados 14 -1396,1 -3190,8
Ganhos/perdas em aplicagdes financeiras 15 -3730,3 -966,2
Imposto sobre o rendimento 16 336 0,5
Resultado da aplicacdo dos recursos disponiveis -5160,1 -4157,5
Gastos com o pessoal 17 24,6 24,1
Fornecimentos e servigos externos 18 94,9 79,2
Outros rendimentos e ganhos 19 1848,5 1324,8
Outros gastos e perdas 20 37 18,7
Resultado antes de provisdes, -3434,9 -2954,8

imparidade, deprecia¢8es e amortiza¢des

Perdas/reversdes em imparidade de ativos 21 10,0
Gastos/reversdes de depreciagdo e de amortizagdo 8 - 0,5
Resultado liquido -3434,9 -2965,3

O Contabilista Certificado
José Pedro Pinheiro Lopes da Silva Ferreira
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Demonstracdo de fluxos de caixa e seus equivalentes

em milhares de euros

2018 2017
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Recebimentos de contribui¢des 3371 261,8
Coimas recebidas resultante de contra-ordenacdes instauradas pelo BdP 1189,7 1298,3
Reembolso de dep6sitos sob garantia -718,1 -69,9
Liquidagdo de compromissos irrevogaveis 5874
Pagamento de imposto sobre o rendimento - -5,1
Outros recebimentos/pagamentos -103,0 -132,1
Fluxos de caixa das atividades operacionais 1293,0 1353,1
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Pagamentos respeitantes a:
Aquisicdo de titulos de negociacdo -19386179 -928 202,2
Recebimentos provenientes de:
Vencimento/venda de titulos de negociagdo 20911830 497 087,9
Fluxos de caixa das atividades de investimento 152 565,1 -431114,3
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Pagamentos respeitantes a:
Juros e gastos similares -1627,7 -3195,9
Fluxos de caixa das atividades de financiamento -1627,7 -3195,9
Variagdo de caixa e seus equivalentes 152 230,4 -432 9571
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 347 204,0 780 161,1
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 499 434,3 347 204,0

O Contabilista Certificado

José Pedro Pinheiro Lopes da Silva Ferreira



Notas explicativas as demonstracdes financeiras

2. Notas explicativas as demonstracoes

financeiras

(Montantes expressos em milhares de euros, exceto quando indicado)

Nota 1 - Atividade do FGD

O FGD foi criado em 1992 pelo RGICSF, aprova-
do pelo Decreto-Lein.°298/92, de 31 de dezem-
bro. O Fundo é uma pessoa coletiva de direito
publico, dotada de autonomia administrativa
e financeira e tem a sua sede em Lisboa, fun-
cionando junto do Banco de Portugal (artigo
154.° do RGICSF), ao qual compete assegurar
0s servicos técnicos e administrativos indispen-
saveis ao bom funcionamento do Fundo (artigo
168.° do RGICSF).

O FGD tem por objeto garantir o reembolso de
depositos constituidos nas instituicBes de crédito
que nele participem, até ao limite de 100 milhares
de euros do valor global dos saldos em dinheiro
de cada titular de depdsito, por instituicdo de cré-
dito, com excec¢do das situacBes previstas no n.° 2

do artigo 166.° do RGICSF, em que ndo se aplica
aquele limite.

O Fundo pode ainda intervir no ambito da exe-
cugdo de medidas de resolu¢do nos termos do
regime previsto no artigo 167.°-B do RGICSF, bem
como prestar assisténcia financeira ao Fundo de
Garantia do Crédito Agricola MUtuo quando os
recursos financeiros deste se mostrem insufi-
cientes para o cumprimento das suas obrigacdes
relacionadas com o reembolso de depdsitos.

Atentos 0s prazos muito curtos que a lei impde para
efeitos de reembolso de depdsitos por parte do FGD,
a aplicacdo dos recursos do Fundo deve ser realiza-
da em condi¢Bes que preservem um nivel muito ele-
vado de liquidez, para além de ser necessario asse-
gurar a preservacao do valor dagueles recursos.

Nota 2 - Bases de apresentacdo e principais politicas contabilisticas

2.1. Bases de apresentagao

As bases de apresentagdo e os principios
contabilisticos utilizados na preparacdo das
demonstracdes financeiras do Fundo sdo
estabelecidos em Plano de Contas proprio
(artigo 170.° do RGICSF). Este Plano define
0os modelos das demonstracdes financeiras
e 0 conteldo minimo de divulgacdes nas
notas explicativas. O Plano tem por base as
Normas Internacionais de Relato Financei-
ro (NIRF), endossadas pela Comissdo Euro-
peia, sempre que estas ndo contrariem as
disposi¢cBes especificas expressamente
definidas no referido Plano. Essas disposi-
cdes especificas encontram-se enunciadas
na Nota 2.2.

2.2. Resumo das principais politicas
contabilisticas

As principais politicas contabilisticas e critérios
valorimétricos utilizados na preparagdo das
demonstra¢es financeiras relativas ao exerci-
cio de 2018 sdo os seguintes:

a) Pressupostos contabilisticos e caracteristi-
cas qualitativas das demonstrages finan-
ceiras

As demonstrac¢@es financeiras do FGD refle-
tem a realidade econdmica dos seus ati-
VOS e passivos e sdo elaboradas de acordo
com 0s pressupostos contabilisticos do regi-
me do acréscimo (em relagdo a generalidade
das rubricas das demonstracdes financeiras,
nomeadamente no que se refere aos juros
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das operac¢Ges ativas e passivas que sdo reco-
nhecidos a medida que sdo devidos, indepen-
dentemente do momento do seu pagamento
ou cobranga) e da continuidade. As caracteris-
ticas qualitativas das demonstrac¢des financei-
ras sdo a compreensibilidade, a relevancia, a
fiabilidade e a comparabilidade.

b) Reconhecimento de ativos e passivos

Os ativos sdo recursos controlados pelo Fun-
do como resultado de acontecimentos passa-
dos e dos quais se espera que fluam beneficios
econdmicos futuros. Os passivos sao obriga-
¢Oes presentes, provenientes de acontecimen-
tos passados, cuja liquidacdo se espera que
resulte numa safda ou aplicagdo de recursos
que representem beneficios econdémicos. Os
ativos e passivos sdo geralmente reconhecidos
na data de transacdo.

¢) Reconhecimento de resultados

Os ganhos e perdas sdo reconhecidos em resul-
tados nos periodos em que sdo gerados.

Os ganhos e perdas em operac¢des financeiras
resultantes de vendas de ativos financeiros deti-
dos para negocia¢do sdo reconhecidos, na res-
petiva data de transag¢do, em resultados do Fun-
do, mais especificamente na rubrica “Ganhos/
perdas em aplica¢Bes financeiras”.

d) Mensuragdo dos elementos de balanco

Os ativos financeiros detidos para negociagdo
sdo valorizados no final do periodo aos precos
de mercado a data de reporte.

As contribuicdes a receber, as contas a rece-
ber, os depdsitos junto de terceiros e as demais
posicdes ativas sao reconhecidas ao valor nomi-
nal, deduzido de eventuais perdas por impari-
dade. Os financiamentos obtidos, as outras con-
tas a pagar e as restantes posi¢8es passivas sao
reconhecidas pelo seu valor nominal.

e) Recursos Préprios: Contribui¢des e con-
tratos de compromisso irrevogavel de
pagamento

O reconhecimento contabilistico das contribui-

¢Oes efetuadas pelas instituicdes participantes
e dos contratos de compromisso irrevogavel

de pagamento constitui uma disposi¢ao espe-
cffica do Plano de Contas do FGD.

As contribui¢cdes efetuadas a favor do Fundo
constituem uma componente dos seus Recur-
sos Proprios e sdo reconhecidas como tal
nas datas fixadas nos artigos 160° e 161.° do
RGICSF. As institui¢Bes participantes entregam
ao Fundo uma contribui¢do pelo registo do seu
inicio de atividade e, posteriormente, uma con-
tribuicdo, de periodicidade anual, cujo valor é
definido em funcdo do valor médio dos saldos
mensais dos depositos do ano anterior garanti-
dos pelo Fundo, dentro do limite da garantia, e
do perfil de risco da instituicdo de crédito.

O n.° 7 do artigo 161.° do RGICSF prevé que
as instituicdes participantes possam ser dis-
pensadas de realizar em numerario parte das
contribuic®es periddicas, até um limite fixado
anualmente pelo Banco de Portugal ndo supe-
rior a 30%, desde que assumam o compromis-
so, irrevogavel e garantido por penhor finan-
ceiro a favor do Fundo de ativos de baixo ris-
co a disposicdo deste e que ndo estejam one-
rados por direitos de terceiros, do pagamen-
to ao Fundo, em qualquer momento em que
este o solicite, da totalidade ou de parte do
montante da contribui¢cdo que ndo tenha sido
paga em numerario. A parcela corresponden-
te aos compromissos irrevogaveis é reconhe-
cida por contrapartida de um ativo, mensura-
do ao valor nominal e deduzido de eventuais
perdas por imparidade.

No ano de 2018, nos termos da Instrucdo
n.° 21/2017 do Banco de Portugal, as insti-
tuicdes participantes ndo puderam substi-
tuir a sua contribui¢do anual por compromis-
sos irrevogaveis de pagamento, tendo liquida-
do a totalidade das contribuicdes desse ano
com vista ao equilibrio da proporgdo entre os
compromissos irrevogaveis de pagamento e
0s recursos financeiros sob gestdo direta do
Fundo. Esta regra manter-se-a para as contri-
buicdes de 2019, de acordo com a Instrugdo
n.° 30/2018 do Banco de Portugal.

Em casos excecionais, as institui¢des partici-
pantes poderdo ainda efetuar contribuicdes
especiais, previstas no artigo 162.° do RGICSF.

f) Ativos financeiros detidos para negociagao



Os ativos financeiros sdo classificados como deti-
dos para negociagdo no momento da sua aquisi-
¢do, quando sdo adquiridos com o objetivo prin-
cipal de serem transacionados no curto prazo.

As aquisicdes e alienacdes de ativos financeiros
detidos para negociagdo sdo reconhecidos na
data de transacdo, traduzindo o momento em
que o Fundo se compromete a adquirir ou alie-
nar o ativo. Estes ativos financeiros sdo reconhe-
cidos ao justo valor, sendo os custos de transa-
¢do diretamente reconhecidos em resultados.
Apds o reconhecimento inicial, as variagdes de
justo valor sdo reconhecidas em resultados.

g) Reembolso de depositos sob garantia

O reconhecimento contabilistico do reembol-
so de depdsitos sob garantia constitui uma dis-
posicao especifica do Plano de Contas do FGD.

No ambito da sua atividade, o Fundo pode
ser chamado a reembolsar os depdsitos efe-
tuados junto de uma instituicdo participante.
Nesta situacdo, é reconhecido um passivo por
contrapartida de uma diminuicdo dos Recur-
sos Préprios do Fundo. A quantia escriturada
relativa a esse passivo € mensurada pelo valor
nominal do montante a reembolsar e é redu-
zida na medida em que os depositantes rece-
bem o respetivo reembolso. No caso de se vir
a constatar que, em determinadas situagdes,
ndo existe um direito ao reembolso ou no caso
de ndo ser possivel ao FGD proceder ao reem-
bolso por razdes alheias ao Fundo, o remanes-
cente do passivo é anulado por contrapartida
do respetivo aumento dos Recursos Préprios.

Nos termos do artigo 167.° do RGICSF, o Fundo
ficard subrogado nos direitos dos depositantes
na medida dos reembolsos que tiver efetua-
do. Na eventualidade de o Fundo ser ressarci-
do pelo reembolso de depdsitos sob garantia
é reconhecido um ativo por contrapartida de
um aumento dos Recursos Proéprios, apenas
no momento em que o Fundo tem a garantia
legal da recuperacdo e é conhecedor da quan-
tia a escriturar. Este ativo € mensurado ao valor
nominal e deduzido de eventuais perdas por
imparidade.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

h) Provisdo para depdsitos sob garantia, pas-
sivos contingentes e ativos contingentes

A politica contabilistica utilizada para a provisao
de depdsitos sob garantia constitui uma dispo-
sicdo especifica do Plano de Contas do FGD.

O acionamento da garantia de depdsitos pode-
ra envolver situagdes que suscitem dudvidas de
ordem legal quanto a existéncia de um direi-
to ao reembolso. Estas situag¢des sdo sujeitas a
uma avaliacdo que visa apurar se: (i) existe uma
obrigacdo legal presente, proveniente de um
evento passado, (i) € provavel que ocorra uma
saida de recursos para liquidar aquela obriga-
cdo, e (iii) é possivel efetuar uma estimativa fia-
vel. Caso estas condi¢des sejam cumulativa-
mente cumpridas, é constituida uma provisdo
para depdsitos sob garantia, em contrapartida
de uma redugéo dos Recursos Préprios do Fun-
do, a semelhanca da politica contabilistica des-
crita na alinea g).

Caso se considere que, relativamente a segun-
da condicdo referida, a saida de recursos para
liquidar aquela obrigacdo é possivel (e ndo pro-
vavel), é divulgada a existéncia de um passivo
contingente em detrimento da constituicdo de
uma provisao.

O acionamento da garantia de depdsitos con-
fere ao Fundo direitos de crédito sobre a ins-
tituicdo de crédito em causa, no montante dos
reembolsos que tiver efetuado, por efeito da
sub-rogacdo prevista nos termos do n.° 16 do
artigo 167.° do RGICSF. Apenas quando existir
a garantia legal de que o Fundo ira ser ressarci-
do pelo reembolso de depositos e for conheci-
do o valor final a receber, é reconhecido o cor-
respondente ativo em balango por contraparti-
da de Recursos Préprios. Contudo, caso se con-
sidere que existe incerteza quanto ao montante
a receber e a0 momento de recuperagdo, mas
que é provavel o influxo de beneficios econémi-
cos futuros, é divulgada a existéncia de um ativo
contingente.

i) Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da Demonstracdo de Fluxos de
Caixa, o agregado “Caixa e seus equivalen-
tes” engloba os valores relativos a aplica¢Bes
ou investimentos a curto prazo, altamente
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liquidos, que sejam imediatamente converti-
veis para quantias conhecidas de numerario
e que estejam sujeitos a um risco de altera-
¢Bes de valor sem significado. Neste contex-
to, incluem-se a caixa e depdsitos bancarios.

j) Imposto sobre o rendimento

O FGD, enguanto pessoa coletiva de direi-
to publico, esta isento de Imposto Sobre o
Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC), nos
termos do artigo 9.° do Cdédigo de Impos-
to sobre o Rendimento das Pessoas Cole-
tivas (CIRC), com excecdo dos rendimentos
de capitais tal como definidos para efeitos
de Imposto Sobre o0 Rendimento das Pessoa
Singulares (IRS) no artigo 5.° do Cddigo do
Imposto Sobre o Rendimento das Pessoas
Singulares (CIRS) - Categoria E.

De acordo com a alinea b) do n.° 1 do artigo 3.°
do CIRC, aplicavel aos sujeitos passivos que ndo
exercem a titulo principal uma atividade de natu-
reza comercial, industrial ou agricola, o IRC incide
sobre o «rendimento global, correspondente a soma
algébrica dos rendimentos das diversas categorias
consideradas para efeitos de IRS e, bem assim, dos
Incrementos patrimoniais obtidos a titulo gratuito».

Segundo o disposto no n.° 5 do artigo 87.° do
CIRC, relativamente ao rendimento global de enti-
dades com sede ou direcdo efetiva em territério
portugués que ndo exercam, a titulo principal,
atividades de natureza comercial, industrial ou
agricola, a taxa de IRC é de 21 % (redacdo da Lei
n.° 7-A/2016, de 30 de mar¢o).

Os rendimentos de capitais auferidos em
Portugal estdo sujeitos a reten¢do na fon-
te a taxa liberatéria em vigor. A retencdo na
fonte dos rendimentos obtidos com titulos
de divida emitidos por entidades residentes
em Portugal segue o disposto no Decreto-
-Lei n.° 193/2005, de 7 de novembro.

A tributacdo dos rendimentos de capitais
auferidos no estrangeiro é efetuada aquan-
do da submissdo da Declaragdo Modelo 22
a Autoridade Tributéria e Aduaneira. Estes
mesmos rendimentos podem ser sujei-
tos a retenc¢do na fonte no Estado da fonte

do rendimento, estando prevista, quando
aplicavel, a eliminagdo da dupla tributacdo
internacional ao acionar a respetiva conven-
¢do ou utilizando o mecanismo do crédito
por dupla tributacdo internacional. O impos-
to sobre o rendimento reconhecido para o
Fundo compreende os impostos correntes
e os impostos diferidos, 0s quais correspon-
dem ao valor do imposto a pagar em perio-
dos futuros, decorrente de diferencas tem-
porarias entre os valores contabilisticos dos
ativos e a sua base fiscal. Os impostos diferi-
dos sdo calculados tendo por base a melhor
estimativa do montante de imposto a pagar
no futuro.

Especificamente, a base de tributagdo apli-
cavel aos titulos de divida é apurada segun-
do o disposto no n.° 5 do artigo 5.° do CIRS,
que dispde o seguinte: «compreendem-se nos
rendimentos de capitais o quantitativo dos
juros contdveis desde a data do dltimo venci-
mento ou da emiss@o, primeira colocagdo ou
endosso, se ainda ndo houver ocorrido qual-
quer vencimento, até a data em que ocor-
ra alguma transmiss@o dos respetivos titulos,
bem como a diferenca, pela parte correspon-
dente aqueles periodos, entre o valor de reem-
bolso e o preco de emissdo, no caso de titu-
los cuja remuneragdo seja constituida, total ou
parcialmente, por essa diferenca».

k) Coimas aplicadas pelo Banco de Portugal
Cuja receita reverte a favor do FGD

As coimas aplicadas as institui¢des participantes
no FGD resultantes de processos de contraor-
denacdo instaurados pelo Banco de Portugal no
exercicio das suas funcdes de supervisdo, nos
Casos em que a respetiva receita reverte a favor
do FGD, séo reconhecidas como resultado do
Fundo, considerando-se que esse reconheci-
mento ocorre apenas no momento da liquida-
¢do de uma guia de pagamento por parte da
instituicdo infratora.

[) Acontecimentos apds a data de balanco

Em conformidade com as NIRF, os ativos, passi-
vos e resultados do FGD sdo ajustados tendo em



consideragdo os acontecimentos, favoraveis e des-
favoraveis, que ocorram entre a data do balanco e
a data da aprovacdo das demonstra¢des financei-
ras, para os quais se verifique evidéncia a data do
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balanco. Os acontecimentos indicativos de condi-
¢Oes que surgiram apos a data do balango, e que
ndo ddo lugar a ajustamentos, sdo divulgados nas
Notas as contas.

Nota 3 - Ativos financeiros detidos para negociacao

A rubrica "Ativos financeiros detidos para nego-
ciacdo” regista os valores relativos aos titulos de
divida adquiridos pelo Fundo no ambito da sua

Ativos financeiros detidos para negociagao

politica de investimentos. O seu tratamento con-
tabilistico é descrito na Nota 2.2, alinea f).

em milhares de euros

31-12-2018  31-12-2017
Divida publica
Bilhetes do Tesouro 600 106,9 563 965,8
Obriga¢des do Tesouro (cupdo zero) 208913,0
Obriga¢8es do Tesouro (com cupdo) 110 185,1
600 106,9 883063,9

Em 31 de dezembro de 2018, tal como em
31 de dezembro de 2017, a carteira de titu-
los era constituida por titulos de divida publica

Nota 4 - Caixa e depésitos bancarios

Arubrica “Caixa e depdsitos bancarios” releva o
montante em caixa e 0s depdsitos a ordem no
Banco de Portugal, bem como a aplicagcdo em
depdsitos a ordem junto do Agéncia de Ges-
tdo da Tesouraria e do Crédito Publico - IGCP,

Caixa e depositos bancarios

emitida por pafses da Area do Euro. No rela-
tério de atividades detalha-se a estrutura da
carteira e respetiva politica de gestdo do risco.

E.P.E. (IGCP). Esta rubrica inclufa ainda valores
inexpressivos depositados em diversas institui-
¢Bes financeiras, em contas instrumentais utili-
zadas para a atividade corrente do Fundo.

em milhares de euros

31-12-2018 31-12-2017
Caixa 04 04
Depdsitos bancarios 499 4339 347 203,6
499 434,3 347 204,0

A partir de 2018, por forca do disposto no Decre-
to-Lei n.° 33/2018, de 15 de maio, o FGD pas-
sou a estar obrigado a aplicagdo do principio de

unidade de tesouraria, tendo-lhe sido concedida
pelo IGCP, na sequéncia de pedido apresentado
nesse sentido, dispensa parcial do cumprimento
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daquele principio dada a especificidade da ativida-
de do Fundo. Por esse motivo, em 31 de dezem-
bro de 2018, os depdsitos bancarios compreen-
dem montantes a ordem colocados junto do

Nota 5 - Estado e outros entes publicos

A rubrica “Estado e outros entes publicos”,
apresentada no ativo, corresponde a verbas a
recuperar do Estado relativas a IVA (3,7 milha-
res de euros).

A rubrica “Estado e outros entes publicos”, apre-
sentada no passivo, compreende essencialmen-
te, em linha com a politica contabilistica descrita

IGCP (149 551,1 milhares de euros), para além de
valores depositados junto do Banco de Portugal
no valor de 349 797,1 milhares de euros (31 de
dezembro de 2017: 347 117,7 milhares de euros).

na Nota 2.2, alinea j), a estimativa de imposto
a pagar relativo a 2018 que incide sobre ren-
dimentos de capitais obtidos durante o perio-
do em andlise, associados a carteira de titulos
de negociacdo, os quais serdo liquidados com a
submissdo da Declaragao Modelo 22 em 2019,
no valor de 27,2 milhares de euros.

Nota 6 - Outras contas a receber e diferimentos

A rubrica “Outras contas a receber” agrega os
seguintes valores:

Outras contas a receber e diferimentos
em milhares de euros

31-12-2018 31-12-2017

Coimas a favor do FGD 1544,8 886,0
Perdas por imparidade -10,0 -10,0
1534,8 876,0
Gastos a reconhecer 14 14
QOutras contas a receber 379 40,4
1574,0 917.8

As coimas a favor do FGD encontram-se regista-
das de acordo com a politica contabilistica des-
crita na Nota 2.2, alinea k) e correspondem ao
valor a receber decorrente de processos de con-
traordenacdo instaurados pelo Banco de Portu-
gal a instituicdes de crédito, constituindo receita
do FGD nos termos do disposto no artigo 159.°,
alinea e) do RGICSF (ver Nota 19). O valor total
a receber em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(1 534,8 e 876,0 milhares de euros, respetiva-
mente) corresponde a coimas cuja liquidagdo foi

efetuada pelas instituicBes através de pagamen-
to ao Estado, mas cujos montantes ainda ndo
foram entregues ao FGD pela Autoridade Tribu-
taria e Aduaneira, que é a entidade responsavel
pela entrega dos mesmos. A perda por impari-
dade (10,0 milhares de euros) encontra-se expli-
cada na Nota 21.

O montante referente a outras contas a rece-
ber inclui: (i) em 31 de dezembro de 2018
e 2017, o valor dos compromissos irrevo-
gaveis de pagamento assumidos perante o
FGD pelo BPP, hoje em liquidacdo,
a parcela de contribuicBes de anos anterio-
res ndo liquidadas em numerario (37,9 milha-

relativos

res de euros), e (i) em 31 de dezembro de
2017, o montante a ser reembolsado ao Fun-
do pelas instituicbes de crédito participantes
(2,5 milhares de euros), relativo a comissdes de
custédia de titulos entregues em penhor pela
celebragdo de contratos de compromisso irre-
vogavel de pagamento.

Os gastos a reconhecer registados em 31 de
dezembro de 2018 e 2017 (1,4 milhares de
euros) dizem respeito ao valor do arrendamen-
to imobilidrio do espaco da sede do FGD, relativa
a0 primeiro més do ano seguinte, o qual é pago
de forma antecipada, nos termos contratuais.
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Nota 7 - Contribui¢des - Contratos de compromisso irrevogavel

A rubrica “Contribui¢des - Contratos de compro-
misso irrevogavel”, apresentada no ativo, regista
o valor nominal dos compromissos irrevogaveis
de pagamento assumidos pelas institui¢des de
crédito participantes perante o Fundo, no ambi-
to das contribui¢8es periddicas anuais, de acordo
com a politica contabilistica descrita na Nota 2.2,
alinea e). No ano de 2018, a contribui¢do anual
ndo pdde ser substituida por compromissos irre-
vogaveis de pagamento, nos termos da Instru-
¢do n.° 21/2017 do Banco de Portugal. A variagdo
desta rubrica em 2018 (-587,4 milhares de euros)

Nota 8 - Ativos fixos tangiveis

A rubrica “Ativos fixos tangfveis” apresenta a seguin-
te decomposigdo:

Ativos fixos tangiveis

decorre da liquidagdo, por parte de uma institui-
¢do de crédito, dos respetivos compromissos irre-
vogaveis de pagamento.

Assinala-se que a diferenca verificada entre o
valor destes compromissos apresentado no ativo
e o total apresentado na Demonstracdo de Alte-
ragdes nos Recursos Préprios deve-se ao ajusta-
mento, efetuado no ativo, referente aos compro-
missos irrevogaveis assumidos perante o Fundo
pelo BPP, hoje em liquidacdo, de acordo com o
anteriormente referido na Nota 6 (37,9 milhares
de euros).

em milhares de euros

31-12-2018  31-12-2017
Ativo bruto
Equipamento administrativo 57 8,3
Outros ativos tangiveis - 0,2
57 85
Deprecia¢des acumuladas
Equipamento administrativo 57 83
Outros ativos tangfveis - 0,2
57 8,5

Ativo liquido - -

Apesar de esta rubrica apresentar um valor
nulo de balango, procedeu-se em 2018 ao
abate de ativos fixos tangiveis que j& ndo
se encontravam em utilizacdo e que se
encontravam totalmente depreciados. Essa

Nota 9 - Recursos Préprios

Os “Recursos Proprios” do Fundo sdo consti-
tufdos pela contribuicdo do Banco de Portu-
gal no momento da constituicdo do FGD, pelas
contribui¢cdes iniciais, periddicas e os compro-
missos irrevogaveis de pagamento das insti-
tuicdes de crédito participantes, pelas perdas
reconhecidas para reembolso de depdsitos,
pelas reservas e pelos resultados do periodo.

operacdo compreende a anulagdo do valor
inicialmente escriturado dos ativos por con-
trapartida da anulagdo do correspondente
valor de depreciacdo acumulada.

A composicdo e as variagdes desta rubrica sao
apresentadas na Demonstracdo de Altera¢es
nos Recursos Préprios.

Em 2018, as contribui¢Bes periddicas ascende-
ram a 337,71 milhares de euros, totalmente rea-
lizadas em numerario pelas institui¢des partici-
pantes no Fundo, de acordo com o descrito na
Nota 2.2 alinea e).
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Conforme descrito na Nota 7, uma instituicdo
de crédito procedeu, em 2018, a liquidagdo dos
compromissos irrevogaveis de pagamento (587,4
milhares de euros), sem repercussao no montan-
te global dos Recursos Préprios do FGD.

No que respeita a depodsitos reembolsados,
ocorreu, em abril de 2010, o acionamento da
garantia sobre os depdsitos constituidos junto
do BPP nos termos legais, em virtude da revo-
gacdo da autorizacdo para o exercicio de ativi-
dade, por determinagdo do Banco de Portugal,
e face a indisponibilidade de depdsitos verifi-
cada nessa altura. Entre 2010 e 31 de dezem-
bro de 2018, o FGD reconheceu uma reducdo
dos seus recursos proprios pela responsabili-
dade de reembolsar os depositantes do BPP
no valor acumulado de 104 356,8 milhares de
euros, o qual é composto pelos montantes cor-
respondentes a:

« Ordens de pagamento efetuadas a favor de
depositantes do BPP (103 225,0 milhares de

euros), nas quais se inclui a parcela de 614,6
milhares de euros que ndo foi possivel liqui-
dar por quest8es operacionais alheias ao
Fundo, registada na rubrica “Credores por
Depdsitos a reembolsar” (ver Nota 10);

« Provisdo para depdsitos sob garantia (1131,9
milhares de euros - ver Nota 12), constitui-
da para fazer face ao direito de terceiros ao
reembolso de depdsitos que, ndo se encon-
trando abrangidos por qualquer outro motivo
de exclusdo ou de duvida, (i) se encontram
empenhados, nomeadamente em beneficio
do BPP, para garantia de financiamentos con-
trafdos junto daquele banco, ou (i) tém cor-
respondéncia com dividas, vencidas e exigi-
veis, do respetivo depositante perante o BPP.

Por Ultimo, a aplicagdo de resultados do ano
anterior traduziu-se na afetacdo do resultado
liquido de 2017 a reservas (-2965,3 milhares de
euros).

Nota 10 - Credores por depdsitos a reembolsar

Esta rubrica apresenta o montante de 614,6
milhares de euros (31 de dezembro de 2017:
354,4 milhares de euros) relativos a crédi-
tos para com depositantes do BPP cujo direi-
to ao reembolso foi reconhecido pelo Fundo
- (ver Nota 9) mas cuja liquidagao nao ocor-
reu por razdes operacionais relacionadas com
a indisponibilidade de dados essenciais para

a correta efetivacdo da transferéncia de fun-
dos, a que o FGD é alheio. A variacdo da rubri-
ca (+260,2 milhares de euros) decorre da alte-
racdo de enquadramento de um conjunto
de saldos titulados por depositantes do BPP,
com base em elementos supervenientes tra-
zidos ao conhecimento do FGD pela respetiva
Comissdo Liquidataria.

Nota 11 - Outras contas a pagar e diferimentos

A rubrica “Outras contas a pagar” apresenta a
seguinte decomposicdo:

Outras contas a pagar e diferimentos

em milhares de euros

31-12-2018 31-12-2017
Intermedidrios financeiros 126 782,7
Juros a liquidar 1479 258,5
Outras contas a pagar 49,5 31,7
197,4 127 072,9




Em 31 de dezembro de 2017, o montante
relativo a intermediarios financeiros corres-
ponde a operac¢des de compra de titulos con-
tratadas em 28 e 29 de dezembro de 2017
cuja liguidagdo ocorreu somente apds o final
do ano, em 2 e 3dejaneiro de 2018, em linha
com a politica contabilistica descrita na Nota
2.2, alinea f).

Os juros a liquidar incidem sobre os montantes
depositados pelo FGD junto do Banco de Portu-
gal, respeitam ao més de dezembro, e vencem-
-Se N0 Més seguinte ao que dizem respeito.

As outras contas a pagar incluem, essencialmen-
te, em 31 de dezembro de 2018, os montantes
relativos a:

Nota 12 - Provisdes

Foram tomadas as diligéncias necessarias
para a andlise das responsabilidades contin-
gentes do Fundo das quais decorre exclusiva-
mente a situagdo do processo de reembolso
dos depositantes no BPP, referido na Nota 9.

Neste ambito, ndo foram reembolsados deter-
minados valores que, embora integrassem a
relacdo de depdsitos abrangidos pela garantia
do Fundo entregue pelo BPP, suscitaram duvi-
das quanto a existéncia de um efetivo direito
ao reembolso ou, mesmo quando se conside-
rou existir esse direito, se colocaram duvidas
quanto a quem deveria ser o beneficiario do
reembolso pelo FGD.

Em 31 de dezembro de 2018, considera-se
como provavel o futuro pagamento dos depd-
sitos sobre os quais foi constituido penhor e
que ndo estdo abrangidos por qualqguer outro
motivo de exclusdo ou de duvida, em relagdo
a0s quais o reembolso ainda ndo se verificou
por haver dlvidas apenas quanto ao titular do
direito ao reembolso pelo FGD (i.e. se o reem-
bolso deve ser realizado ao depositante ou ao
credor pignoraticio).

Considera-se igualmente provavel o paga-
mento de depdsitos nos montantes corres-
pondentes a dividas, vencidas e exigiveis,
perante o BPP, assim como outras situagdes
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(i) Servicos de auditoria externa das contas
referentes a 2018: 15,7 milhares de euros;

(i) Servicos de auditoria externa das contas
referentes a 2017: 15,7 milhares de euros
(31 de dezembro de 2017: 15,7 milhares de
euros);

(iii) ComissBes relativas ao sistema de liquida-
¢do de titulos: 17,6 milhares de euros (31 de
dezembro de 2017: 8,4 milhares de euros).

Em 31 de dezembro de 2017, as outras con-
tas a pagar inclufam ainda as custas no ambi-
to dos processos relacionados com o BPP (6,8
milhares de euros).

relativamente as quais surgiram dudvidas ope-
racionais relacionadas com a informacgdo cons-
tante da relacdo de créditos dos depositantes,
comunicada ao Fundo pelo BPP.

A provisdo para depdsitos sob garantia, cons-
tituida inicialmente em 2010 com a finalidade
de cobrir as responsabilidades especificas aqui
referidas, corresponde a 1131,9 milhares de
euros no final do periodo de 2018, nos termos
da politica contabilistica descrita na Nota 2.2, ali-
nea h), em virtude dos seguintes movimentos:

Provisdao para depositos sob garantia
em milhares de euros

31-12-2018 31-12-2017

Saldo inicial 21101 1780,0
Reforgos 360,2
Utilizagtes -718,1 -30,0
Reposi¢des -260,2

Saldo final 1131,9 2110,1

Em 2018, os movimentos registados nes-
ta rubrica foram os seguintes: (i) utiliza-
¢do da provisdo decorrente das ordens
de pagamento executadas durante o
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ano de 2018 (-718,1 milhares de euros);
e (ii) alteracdo de enquadramento de um con-
junto de saldos titulados por depositantes do
BPP, com base em elementos supervenientes

Nota 13 - Passivos por impostos diferidos

A rubrica “Passivos por impostos diferi-
dos” reflete a tributacdo sobre rendimen-
tos ja reconhecidos nas contas do Fundo,
relativos a ativos financeiros detidos para

trazidos ao conhecimento do FGD pela respe-
tiva Comissdo Liquidataria (-260,2 milhares de
euros - ver Nota 10).

negocia¢do, cujo imposto so sera eventual-
mente devido em perfodos posteriores, de
acordo com politica contabilistica descrita
na Nota 2.2, alinea ).

Nota 14 - Resultado de juros e de rendimentos e gastos equiparados

O valor da rubrica “Resultado de juros e de rendimentos e gastos equiparados” é composto por:

Resultado de juros e de rendimentos e gastos equiparados

em milhares de euros

31-12-2018 31-12-2017
Juros obtidos

Titulos de negociagdo 121,0 1,5
Total de juros obtidos 121,0 1,5

Juros suportados
Depésitos a ordem 15172 31923
Total de juros suportados 1517,2 3192,3
-1396,1 -3190,8

O resultado negativo desta rubrica em 2018 é
essencialmente justificado pelos encargos com
juros sobre depdsitos a ordem junto do Banco
de Portugal, no montante de 1 499,2 milhares

de euros (em 2017 havia sido de 3 186,9 milha-
res de euros), 0s quais sao remunerados com
uma taxa negativa de acordo com as regras do
Sistema Europeu de Bancos Centrais.

Nota 15 - Ganhos/perdas em aplicac¢des financeiras

A rubrica “Ganhos/perdas em aplica¢cdes finan-
ceiras” reflete as varia¢des de justo valor e as
valias realizadas relativas a ativos financeiros

Ganhos/perdas em aplica¢des financeiras

detidos para negociacdo, conforme a politi-
ca contabilistica descrita na Nota 2.2, alinea c).
O valor desta rubrica é composto por:

em milhares de euros

31-12-2018 31-12-2017
Realizados Potenciais Total Realizados Potenciais Total
Divida publica
Obriga¢8es do Tesouro -131,6 - -131,6 - -311,9 -311,9
ObrigagGes do Tesouro -1289,1 - -1289,1 - 147,0 -147,0
(cupdo zero)
Bilhetes do Tesouro -2057,5 -252,2 -2309,7 259 -533,3 -507,4
-3478,1 -252,2 -3730,3 25,9 -992,1 -966,2




O resultado negativo desta rubrica é essen-
cialmente resultante das taxas de rendibilida-
de negativas oferecidas pelos titulos de divida
publica da area do euro elegiveis para investi-
mento por parte do FGD, de acordo com a poli-
tica de aplicagdo de recursos a que o Fundo

Nota 16 - Imposto sobre o rendimento

O valor de imposto sobre o rendimento reco-
nhecido em resultados durante os exercicios
de 2018 e 2017 apresenta a seguinte origem:

Imposto sobre o rendimento
em milhares de euros

31-12-2018 31-12-2017

Imposto corrente 27,2 0,7
Imposto diferido 6,4 -0,1
33,6 0,5

O montante relativo a imposto corrente tra-
duz o somatorio de valores de imposto pagos
em 2018 (ao abrigo do regime de tributagdo

Nota 17 - Gastos com pessoal

A rubrica “Gastos com pessoal” releva o paga-
mento do vencimento de um membro da Comis-
sdo Diretiva remunerado, assim como os respeti-
vos encargos do Fundo com a Seguranca Social.

Nota 18 - Fornecimentos e servigos externos

A composic¢do desta rubrica é como segue:

Fornecimentos e servigos externos

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

de se encontra vinculado, bem como da eleva-
da volatilidade que afetou, sobretudo, a divida
publica italiana, que se materializou em subi-
das das taxas de rendibilidade e consequente
descida das cotac¢Bes de mercado dos titulos
em carteira.

previsto no Decreto-Lei n.° 193/2005, de 7 de
novembro) com os valores a pagar em 2019,
por via declarativa (Modelo 22), ambos relati-
vos a rendimentos de capitais de ativos finan-
ceiros detidos para negociag¢do de acordo com
a descri¢do apresentada na Nota 5.

O montante reconhecido em 2018 em resulta-
dos referente a impostos diferidos diz respeito
a diferenca dos valores apurados como passi-
vos por impostos diferidos entre 31 de dezem-
bro de 2018 e 31 de dezembro de 2017, relati-
VOS a0s titulos em carteira (ver Nota 13).

A variacdo verificada face ao perfodo homdlo-
go do ano anterior esta relacionada com um
acerto referente aos encargos com a Seguran-
¢a Social, relativos a 2016.

em milhares de euros

31-12-2018 31-12-2017

Comissdes do sistema de liquidagdo de titulos 57,5 32,5
Rendas e alugueres 19,7 20,3
Trabalhos especializados 15,7 15,8
Contencioso e notariado 1,0 77
Comunicagao 0,6 08
Limpeza, higiene e conforto 0,3 2,1
Energia e fluidos - 0,2

94,9 79,2

A rubrica relativa a trabalhos especializados
compreende fundamentalmente servicos de
auditoria externa.
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Nota 19 - Outros rendimentos e ganhos

A rubrica “Outros rendimentos e ganhos” regis-
ta 0 montante de 1848,5 milhares de euros
(31 de dezembro de 2017: 1324,8 milhares
de euros) relativo a coimas a favor do FGD,
resultante de processos de contraordenagdo

Nota 20 - Outros gastos e perdas

A rubrica “Outros gastos e perdas” compreen-
de despesas com: (i) quotizacdo anual supor-
tada pelo FGD como membro do EFDI - Euro-
pean Forum of Deposit Insurers (2,5 milhares
de euros em 31 de dezembro de 2018 e 1,0
milhares de euros em 31 de dezembro de
2017); e (ii) servicos bancarios (0,8 milhares

instaurados pelo Banco de Portugal a insti-
tuicBes de crédito e que constituem receita
do Fundo, nos termos da lei. Este montante é
reconhecido em conformidade com a politica
contabilistica descrita na Nota 2.2, alinea k).

de euros em 31 de dezembro de 2018 e
0,3 milhares de euros em 31 de dezembro de
2017). A 31 de dezembro de 2017 esta rubri-
ca inclufa ainda os emolumentos relativos a
auditoria do Tribunal de Contas a atividade do
FGD em 2014 (17,4 milhares de euros).

Nota 21 - Perdas/reversdes em imparidade de ativos

Em 31 de dezembro de 2017, a rubrica “Per-
das/reversBGes em imparidade de ativos” com-
preendia o reconhecimento da imparida-
de de uma coima relativa a um processo de

Nota 22 - Processos em contencioso

O FGD encontrava-se, a 31 de dezembro
de 2018, citado como réu em 19 processos
judiciais (sendo um deles uma mera notifi-
cacdo judicial avulsa). Estes processos sdo
essencialmente relacionados com a revo-
gacdo da autorizagdo do BPP para o exer-
cicio da atividade - a excecdo de trés pro-
cessos relacionados com as resolugbes do
Banco Espirito Santo, S. A. e BANIF - Banco
Internacional do Funchal, S. A. Embora ndo
seja possivel prever o sentido das decisdes
dos Tribunais em que aqueles processos

Nota 23 - Ativos contingentes

Em 31 de dezembro de 2018, o FGD apre-
senta como ativo contingente os direitos
emergentes dos reembolsos realizados pelo

contraordenacdo sobre uma instituicdo de cré-
dito, em face da constatacdo de que o recebi-
mento relativo a essa coima sera improvavel

(ver Nota 6).

se encontram pendentes, nem determinar
uma estimativa fiavel do seu efeito financei-
ro contingente para o FGD, a evolucdo das
acBes judiciais tem sido acompanhada pela
Comissdo Diretiva, que, suportada pela opi-
nido dos advogados que asseguram o patro-
cinio destas acdes, e face a informacdo jurf-
dico-processual disponivel até ao momen-
to, considera que ndo existe qualquer evi-
déncia que infirme a sua convic¢do de que a
probabilidade de sucesso é superior a pro-

babilidade de insucesso.

Fundo no ambito do acionamento da garan-
tia sobre os depdsitos constituidos junto do
BPP. Nos termos do n.° 16 do artigo 167.° do



RGICSF, o FGD fica subrogado nos direitos
dos depositantes na medida dos reembol-
sos que tiver efetuado. Até a data de 31 de
dezembro de 2018, o montante dos depd-
sitos reembolsados pelo Fundo ascendia a
102 610,4 milhares de euros. Somente no
momento em que o Fundo tiver a garantia

Nota 24 - Passivos contingentes

No ambito do processo de reembolso dos depo-
sitantes do BPP, referido na Nota 9, ndo foram
reembolsados determinados valores que, embo-
ra integrassem a relacdo de depdsitos abrangi-
dos pela garantia do Fundo entregue pelo BPP,
suscitaram dudvidas quanto a existéncia de um
efetivo direito ao reembolso. Assim, a luz da poli-
tica contabilistica preconizada na Nota 2.2, ali-
nea g), 0s passivos contingentes apresentam, em
31 de dezembro de 2018 e 2017, um valor de
36,5 milhares de euros, por se considerar como
possivel averificagdo de contingéncias associadas
a depdsitos com as seguintes caracteristicas, e
que estdo a ser objeto de andlise individualizada:

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

legal de que ira ser ressarcido pelo reem-
bolso de depdsitos, e conhecendo o valor
final a receber, serd reconhecido o corres-
pondente ativo em balan¢o por contraparti-
da de Recursos Préprios, conforme descrito
na Nota 2.2, alinea g).

- Aditamento de contitulares apds a data em
que o BPP tornou publica a incapacidade
de cumprir obrigacdes, e em que se veri-
ficou a adogdo pelo Banco de Portugal de
providéncias extraordindrias de saneamen-
to (36,4 milhares de euros);

 Titular(es) em relagdo aos quais ha duvidas
fundadas quanto a verificacdo das causas
de exclusao da garantia previstas na lei ou
quanto ao seu enquadramento no ambito
de cobertura pelo FGD (0,1 milhares de
euros).

Nota 25 - Valores mobilidrios entregues em penhor mercantil

Em 31 de dezembro de 2018, o FGD regista,
em contas extrapatrimoniais, os valores mobi-
lidrios entregues em penhor mercantil, recebi-
dos como garantia do compromisso irrevogavel
de pagamento por parte das instituicBes par-
ticipantes no Fundo (ver Notas 7 e 9). O valor
de mercado daqueles valores mobiliarios, a 31

Nota 26 - Partes relacionadas

O RGICSF, que regula o funcionamento do
FGD, estabelece no artigo 158.° que o Fundo
é gerido por uma Comissdo Diretiva, respon-
savel pela gestdo da atividade do Fundo, com-
posta por trés membros: um elemento do con-
selho de administracdo do Banco de Portu-
gal, por este designado e que preside, outro

de dezembro de 2018, ascendia a 488 900,9
milhares de euros (31 de dezembro de 2017:
513 409,0 milhares de euros). Este registo refle-
te o valor de mercado dos valores maobiliarios
entregues em penhor, 0 que compara com o
valor nominal dos compromissos irrevogaveis
apresentado em balanco (ver Nota 7).

nomeado pelo ministro responsavel pela area
das finangas, em sua representacdo, e um ter-
ceiro designado pela associacdo que em Por-
tugal represente as institui¢des de crédito par-
ticipantes que, no seu conjunto, detenham o
maior volume de depdsitos garantidos.
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3. Proposta de aplicacao de resultados

Propde-se que o resultado liquido negativo do
periodo de 2018, no montante de -3 434 902,11
euros, seja afeto a Reservas.

Lisboa, 25 de mar¢o de 2019

A COMISSAO DIRETIVA
Presidente

Lufs Augusto Maximo dos Santos

Vogais
Carlos Manuel Durdes da Concei¢do

Ana Catarina de Carvalho Gaspar Cardoso Resende Gomes
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BANCO DE PORTUGAL

EUROSISTEMA

FUNDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS

EXERCICIO DE 2018

RELATORIO E PARECER DO CONSELHO DE AUDITORIA

DO BANCO DE PORTUGAL

De acordo com os Artigos 171.° e 172.° do Regime Geral das Instituicbes de Crédito e
Sociedades Financeiras (RGICSF), o Conselho de Auditoria do Banco de Portugal
acompanha a atividade do Fundo de Garantia de Depésitos, zela pelo cumprimento das

leis e regulamentos e emite parecer acerca das contas anuais.

Durante o ano de 2018, o Conselho de Auditoria acompanhou as atividades e a gestéo
do Fundo através de (i) contactos regulares com o Secretariado e os servicos de apoio
que funcionam junto do Banco de Portugal, (i) da andlise das atas e da informagéo
financeira e de gestdo que, nos termos do Protocolo celebrado, é regularmente
disponibilizada ou solicitada e (jii) de solicitacdo de outros elementos de informaczo e de
esclarecimentos adicionais, sempre que julgado necessario ou conveniente.

O Conselho de Auditoria acompanhou em especial o processo de preparagdo e
divulgagido da informacéo financeira contida no Relatério e Contas do exercicio findo em
31 de dezembro de 2018, e aprovado pela Comisséo Diretiva do Fundo em 25 de margo
de 2019, o qual compreende o Relatério de Atividades, as Demonstracdes Financeiras e

respetivas notas explicativas e a Proposta de aplicagdo de resultados

O Conselho analisou também o Relatorio de Auditoria elaborado pelo Departamento de
Auditoria do Banco de Portugal e, ainda, o Relatério de Auditoria da Emst & Young Audit
& Associados - SROC, S.A., emitido em 27 de margo de 2019.

1/2
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Adicionalmente, o Conselho de Auditoria analisou a Proposta de transferéncia para
Reservas, do Resultado Liquido negativo de 2018, no montante de -3 434 902,11 euros,
apresentada pela Comissao Diretiva.

Com base na analise efetuada, tendo presentes as consideragdes anteriores, o Relatério
de Auditoria emitido pelo Auditor Externo e o relatério elaborado pelo Departamento de
Auditoria do Banco de Portugal, o Conselho de Auditoria deliberou emitir parecer
favoravel a aprovagdo do Relatério e Contas do Fundo de Garantia de Depésitos,
referentes ao exercicio de 2018, bem como a Proposta de aplicacdo de resultados
apresentada pela Comissao Diretiva.

Lisboa, 1 de abril de 2019

O Conselho de Auditoria

Al g =

Nuno Gracias Fernandes

( A/

Anténio Ggngalves Monteiro

L M

Margarida Abreu
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Ermsi & Young Tel: #351 217912 000
Aardil & Associadon - SR, S0 Fas: 4351 217 957 586
Avenila ta Regdblica, 9062 WD
Bul 1500206 Lishoa
iding a better
ing & Posfisgal
Relatério de auditoria

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Opiniéo

Auditdamos as demonstracdes linancelras anexas de Fundo de Garantia de Depdsitas (o Fundo), que compreendem
o Balango em 31 de dezembro de 2018 (que evidencia um lotal de 1.544.901,3 milhares de euros e um total de
recursos priprios de 1.542 922 .8 mithares de euros, incluindo um resultado liguido negative de 3.434,9 mithares
de euros), @ Demonsiragdo de Resultades, a Demonstragdo de Alteracdes nos Recursos Préprio ¢ a Demaonstragio
de Fluxos de Caixa relativas ao ano findo naquela data, e as nolas anexas as demonstracdes financeiras gue
inclusm um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonsiragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
05 aspelos materiais, a posicdo financeira de Fundo de Garantia de Depdsitos em 31 de dezembro de 2018, o seu
desempenho financelro e os seus Tuxos de caixa relativos ao ano findo naguela data, de acordo com as principios
contabilisticos adotados no Mano de Contas do Furkdo.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Mormas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientaches téenicas e éticas da Ordem dos Revisores Dficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estio descritas na seccldo "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonsiragies
financeiras” abaixo. Somos independentes do Fundo nos termos da lel e cumprimos os demais requisitos élicos
nas lermos do cddigo de ética da Ordem dos Revisores Oficials de Contas.

Estamaos conviclos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido.

Responsabilidades do érgdo de gestdo e do 6rgéo de fiscalizacado pelas demonstragdes
financeiras

A Comissdo Direliva do fundo é responsdvel pela:

preparacdo de demonstragfes financeiras que apresentem de forma verdadelra e apropriada a posicao
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de calxa do Fundo de acordo com os principios
conlabilisticos adotados no Plano de Contas do Fundo;

elaboragho do Relatério de Atividades;

criacdo e manulengdo de um sistena de controle interno apropriado para permitir a preparagio de
demonstraghes linanceiras isentas de distor¢des maleriais devido a fraude ou erro;

adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstanclas; e

avaliagdo da capacidade do Fundo de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicdvel, as matérias
que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das atividades,

0 Conselho de Auditoria do Banco de Portugal tem a responsabilidade de acompanhar a atividade do Fundo, zelar
pelo cumprimento das keis e regulamentos apliciveis e emitir parecer sobre as contas anuais do Fundao.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obler sequranga razodvel sobre se as demonstragdes financelras como um
todo estdo isentas de distor¢Ges maleriais devido a fraude ou erro, e emitlr um relatdrio onde conste a nossa
opinido. Sequranca razedvel & um nivel elevado de seguranga mas n3o & uma garantis de que uma auditoria
executada de acorde com as 15A detetard sempre uma distorgdo material guando exista, As distorgBes podem ter
origem em fraude ou erro e s30 consideradas materials se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente
esperar que influenciem decisbes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragBes
financeiras.

Sacemdade Aviruera © Cagibi So<ial 1390000 maras - Imarigho n* 171 na Droem B0b Rrvisones Dfaian de Contat - imerigla R 7006 16RO e Comind du et sz de Ve Wb
Confripirde M5 W00 VAR P00 L, B Comipil du Lisbos 60 o taters niseig n
A mprnter Urm gl il B sy inbes Linstes )
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Eumm

Como parte de uma auditoria de acordo com as 1SA, fazemos julgamentos profissionals e mantemas ceticisma
profissional durante a auditoria e também:

identificamos ¢ avaliamos os riscos de distorgde material das demonstragfes financeiras, devido a fraude ou
4 erro, concebemos e execulamos precedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, @ obtemaos
prova de auditoria que seja suficiente ¢ apropriada para proporcionar uma base para a nossa apinido, O risco
de nao detetar uma distorgdo material devido a fraude & maior do que o risco de n3o detetar uma distarcio
material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, lalsas
declaragies ou sobreposicdo ab controle interno;

obtemos uma compreensio do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao para PEpressar uma opiniso
sobre a eficicia do controlo interno da Fundo;

avaliamaos a adequagdo das pobiticas conlabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas contabilisticas @
respetivas divulgagBes feitas pelo drgdo de gestao:

concluimos sobre a apropriagao do uso, pelo érgio de gestdo, do pressuposto da continuidade e, com base
na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos ou
condigies que possam suscitar ddvidas significativas sobre a capacidade do Fundo para dar continuidade 3s
suas atividades, 5e concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atengio no nosso
relatdrio para as divulgacdes relacionadas incluidas nas demonstractes financeiras ou, casn e55as
divulgagfes no sejam adequadas, modificar a nossa opinifio. As nossas conclusdes s30 haseadas na prova
de auditoria obtida até & data do nosso relatdrio. Porém, acontecimentos ou condigdes fuluras podem levar
aque o Fundo descontinue as suas atividades;

avaliamos a apresentagdo, estrutura e conteddo giobal das demonstragies linanceiras, incluindo as
divulgagbes, € se essas demonstragdes financeiras representam as transagfes e acontecimentos subjacentes
de forma a atingir uma apresentagdo apropriada; e

comunicamos com o5 encarregados da governagio, entre outros assuntos, o dmbito & o calenddrio planeada
da auditoria, e as conclusbes significativas da auditoria incluindo qualguer deficiéncia significativa de
controlo internc identificado durante a auditoria,

Lisboa, 28 de marga de 2019

Ermst & Young Avdit & Associados - SROC, 5.4,
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
Representada por;

6_:;;.4 S_[Lt i {E"-{'

Ana Rosa Ribeiro Salcedas Montes Pinto - ROC n® 1230
Registada na CMVM com o n® 20160841
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Lista das instituicOes de crédito participantes
no FGD'

Bancos
Banco Activobank (Portugal), S. A.

Banco Atlantico Europa, S. A.

Banco BAI Europa, S. A.

Banco BIC Portugués, S. A.

Banco BNP Paribas Personal Finance, S. A.
Banco BPI, S. A.

Banco Comercial Portugués, S. A.

Banco Credibom, S. A.

Banco CTT, S. A.

Banco de Investimento Global, S. A.

Banco de Investimento Imobiliario, S. A.

Banco Efisa, S. A.

Banco Finantia, S. A.

Banco Invest, S. A.

Banco L. J. Carregosa, S. A.

Banco Madesant - Sociedade Unipessoal, S. A.
Banco Portugués de Gestdo, S. A.

Banco Portugués de Investimento, S. A.

Banco Primus, S. A.

Banco Santander Consumer Portugal, S. A.
Banco Santander Totta, S. A.

Best - Banco Electrénico de Servico Total, S. A.
Bison Bank, S. A.

BNI - Banco de Negdcios Internacional (Europa), S. A.
Caixa - Banco de Investimento, S. A.

Caixa Geral de Depdsitos, S. A.

Haitong Bank, S. A.

Montepio Investimento, S. A.

Novo Banco dos Agores, S. A.

Novo Banco, S. A.
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Caixas economicas

Caixa Econdmica da Misericérdia de Angra do Heroismo, Caixa Econdmica Bancaria, S. A.
Caixa Econdmica do Porto

Caixa Econdmica Montepio Geral, Caixa Econdmica Bancaria, S. A.

Caixa Econémica Social - Caixa Econdmica Anexa

Caixas de crédito agricola mutuo?
Caixa de Crédito Agricola MUtuo da Chamusca, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Leiria, C. R. L.
Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Mafra, C. R. L.
Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Torres Vedras, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Bombarral, C. R. L.

Nota: No decorrer do ano de 2018, ha a registar a cessacdo da participagdo no FGD das seguintes
institui¢des: (i) o BANIF - Banco Internacional do Funchal, S. A. - Em Liquidag¢do por forca da revoga-
¢do da sua autorizagdo para o exercicio da atividade; (i) o Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal),
S. A, na sequéncia de uma operagdo de fusdo por incorpora¢ao na sua casa-mde em Espanha com
a transferéncia da sua atividade para uma sucursal em Portugal; e (iii) o St. Galler Kantonalbank, AG
- Sucursal em Portugal na sequéncia do cancelamento do seu registo apés pedido de dissolucdo
voluntdaria da sua atividade.

Notas
1. Situacdo em 31 de dezembro de 2018 de acordo com o registo no Banco de Portugal.

2. Ndo pertencentes ao Sistema Integrado de Crédito Agricola Mdtuo.
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